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Arsfundur fslenska lifeyrissjédsins, haldinn midvikudaginn 4. maf
2022, kl. 17:00 { Landsbankanum, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik.




Atli Atlason, formadur stjérnar sjédsins, setti fund-
inn og baud fundarmenn velkomna. Hann tilnefndi
Hannes J. Hafstein, logmann, { starf fundarstjéra og
var pad sampykkt an athugasemda. Hannes ték vid
stjérn fundarins, pakkadi traustid og tilnefndi Pétur
Pétursson sem fundarritara og var pad sampykkt an
athugasemda.

Fundarstjoéri kannadi naest 16gmeeti fundarins. Sam-
kvaemt sampykktum sjédsins, sbr. gr. 6.1., skal stjérn
boda til drsfundar med sannanlegum heetti med
priggja vikna fyrirvara. Fundurinn var auglystur {
Fréttabladinu 12. april 2022, og & vef slenska lifeyr-
issjédsins pann 8. april 2022. Fundarstjéri lysti pvi
yfir ad um edlilega og logmeeta bodun veeri ad raeda,
engar athugasemdir komu ur sal og lysti fundar-
stjori fundinn léglegan.

Var nu gengid til formlegrar dagskrdr { samraemi vid
6. gr. sampykkta.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar

2. Kynning a arsreikningi

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
4. Ger0 grein fyrir tryggingafraedilegri athugun
5. Kosning adal- og varamanna i stjérn

6. Kosning endurskodanda

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

8. Laun stjérnarmanna

9. Onnur mal

Fundarstjori lagdi til ad umraedur og fyrirspurnir
verdi sameinadar um dagskrarlid eitt til fjogur.
Fundurinn gerdi ekki athugasemd vid tilloguna.




1. Skyrsla stjornar

Fundarstjéri gaf Atla Atlasyni, formanni stjérnar,
ordid og flutti hann skyrslu stjérnar. Hann baud
sj6dfélaga velkomna og pakkadi peim fyrir ad maeta
a fundinn. Raeda hans fer hér 4 eftir:

»~Agxtu sjédfélagar!

Rekstur [slenska lifeyrissjédsins gekk vel & arinu
2021 eins og sidustu 4r. Sjédurinn hélt dfram ad
vaxa og sj6dfélogum ad fjolga. Pa var avoxtun eigna
gb0 & drinu en sidustu prju er medalraunavoxtun
sjédsins 1 heild 8,3%.

Nafndvoxtun deilda sjédsins & sidasta ari var &
bilinu 1,8% til 15,3%. P4 var hrein raunavoxtun
samtryggingardeildar 7,7%. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar samtryggingardeildar sl. fimm ar er
6,4% og 6,1% sl. tiu ar.

Hrein raunavoxtun Lif [, sem er staersta séreignar-
deild sjédsins, var 10,0% a drinu 2021. Medaltal
hreinnar raundvoxtunar { Lif I sl. fimm ar er 7,4% og
6,3% sl. tiu ar.

Hrein eign til greidslu lifeyris var 139,9 milljardar
kréna i lok ars 2021 og hafdi vaxid um 22,3 millj-
arda kréna fra fyrra 4ri en bad samsvarar 19,0%
vexti 4 drinu.

Tryggingafraedileg uttekt sjédsins var unnin af
Bjarna Gudmundssyni tryggingasteerdfraedingi.
Samkveemt dtreikningum hans eru heildareignir
samtryggingardeildar 10,1% laegri en heildarskuld-
bindingar deildarinnar. Afallin stada er jakvaed um
601,9 m.kr. eda sem nemur 2% af afallinni skuld-
bindingu. Framtidarskuldbinding er hins vegar um
8,1 ma. kr. heerri en eignir eda sem nemur 18,2%.
Samkveemt tryggingafreedilegri uttekt fyrir arid
2020 var heildaskuldbinding sjédsins neikvaed um
1,0%. bPessi mikla breyting 4 tryggingafraedilegri
stodu sjédsins & milli ara skyrist af nyjum danar- og
eftirlifendatoflum sem gefnar voru tut af fjarmadla-
og efnahagsradherra { lok ars 2021, en toflurnar
byggja a tillogum Félags islenskra tryggingarsteerd-
freedinga.

Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sjéda, ma munur & milli eignarlida og lifeyrisskuld-
bindinga ekki vera meiri en 10%. Sama gildir ef
munur & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga
hefur haldist meiri en 5% samfellt { fimm &r. Pad er
pvi ljést ad sjédurinn verdur ad bregdast vid halla a

tryggingafraedilegri stodu begar a bessu ari. Stjérn
sjédsins hefur pegar hafid undirbuning ad utgafu
nyrra réttindataflna og breytinga 4 sampykktum

en stefnt er ad pvi ad boda til aukadrsfundar naesta
haust par sem nyjar toflur verda lagdar fram. Bjarni
Gudmundsson tryggingasteerdfraedingur sjédsins fer
nanar yfir tryggingafraedilega stodu sjédsins hér &
eftir.

Sjéafélogum Islenska lifeyrissjédsins hélt afram ad
fjolga & sidasta ari. Virkir sjéofélagar i arslok 2021,
b.e. einstaklingar sem ad jafnadi greida manadarleg
idgjold til sjédsins, voru 20.286 samanborid vid
18.883 & arinu 2020 sem samsvarar um 7% fjélgun
a milli ara.

I0gjold sjédfélaga & arinu 2021 ndmu 13,3 millj-
ordum kréna samanborid vid 12,2 milljarda kréna a
arinu 2020 sem er 9,3% haekkun & milli ara.

Enginn starfsmadur er hja {slenska lifeyrissjédnum
en samkvamt rekstrarsamningi milli sjédsins og
Landsbankans sér bankinn um rekstur sjédsins.

Stjérnin hélt 12 formlega stjérnarfundi a lidonu
starfsari auk stefnumoétunarfundar stjérnar og ars-
fundar sem haldinn var { mai.

Samkvaemt sampykktum Islenska lifeyrissjédsins
er stjérn sjédsins skipud fimm einstaklingum, 6llum
kosnum af sj6dfélogum sjédsins. [ varastjérn eru
tveir einstaklingar.

f lok arsfundar 2021 voru adalmenn { stjérn sjéds-
ins, auk min, pau Snorri Omarsson, bérir Oskarsson,
Erla Osk Asgeirsdéttir og Una Eypérsdéttir. Vara-
menn voru Gudridur Sigurdardéttir og Valur £gis-
Som.

Endurskodunarnefnd

Sérstok endurskodunarnefnd starfar hja sjédnum og
er hlutverk hennar m.a. ad sinna eftirliti med endur-
skodun arsreiknings sjédsins og ad hafa eftirlit med
vinnuferlum vid gerd reikningsskila. Nefndin skilar
skyrslu um sin verkefni til stjérnar en fundir endur-
skodunarnefndar voru 6 talsins vegna starfsarsins
2021.

Nefndina skipa Périr Oskarsson stjérnarmadur, Una
Eyporsdéttir stjornarmadur og Orn Porbergsson
endurskodandi og er bérir formadur nefndarinnar.




Fjarfestingarrad

A &rinu 2020 dkvad stjérn [slenska lifeyrissjédsins
ad stofna adra undirnefnd stjérnar, svonefnt fjar-
festingarad, en samkvaemt starfsreglum fjarfest-
ingardds er meginhlutverk radsins ad fylgjast med
fjarfestingum sjédsins og geeta hagsmuna sjédsins
og sj6ofélaga gagnvart peim adila sem falid er ad
annast eignastyringu fyrir sjédinn. Fjarfestingardd
skipa tveir stjérnarmenn, pbau Snorri Omarsson, sem
er formadur radsins og Erla Osk Asgeirsdéttir auk
Vals Zgissonar varastjérnarmanns. Fjarfestingarad
hélt 3 fundi & drinu 2021.

Eg vil nota petta taekifzeri til ad pakka stjérnar- og
nefndarménnum fyrir samstarfid a lidnu ari.

Ad pessu sinni verdur kosid um tvo adalmenn til
briggja ra og einn varamann til priggja ara. [ fram-
bodi til adalmanna eru Atli Atlason og Périr Oskars-
son. Frambodsfrestur adalmanns er viku fyrir ars-
fund og bar sem ekki barust fleiri frambod er ljést
ad sjalfkjorid verdur { adalstjérn sjédsins.

Laun stjérnar

Stjérn sjédsins telur edlilegt ad stjérnarlaun haekki
almennt samhlida préun launavisitélu og leggur pvi
til ad stjérnarlaun verdi haekkud ur 117 pusund kr. {
125 pasund kr. & manudi i takt vid almenna launa-
préun frd mars 2021 — mars 2022 eda um 6,8%.

Stefna um sjalfbzerni og abyrgar
fjarfestingar

{ lok sidasta 4rs sampykkti stjérn nyja stefnu um
sjalfbeerni og dbyrgar fjarfestingar. Med stefnu um
sjalfbaerni og abyrgar fjarfestingar 1ysir {slenski
lifeyrissjédurinn skyrum vilja til ad leggja aukna
aherslu & umhverfis- og loftslagsmal, jakveed
samfélagsdhrif og gdda stjérnarheetti vid rekstur
sjédsins og fjarfestingarakvardanir. Samhlida nyrri
stefnu birtir sjédurinn itarlegar sjalfbeerni upp-
lysingar & vef sinum par sem finna ma einkunnagjof
innlenda og erlenda eignasafnsins ut fra UFS-
pattum, p.e. par sem tutgefendur eru metnir ut fra
umhverfispattum, félagslegum battum og stjérnar-

hattum. b4 ma jafnframt finna & vefnum upplysing-
ar um kolefnisspor innlenda hluta eignasafnsins.

G6oir fundarmenn.

bad hefur ekki farid fram hja neinum ad pad eru
krefjandi timar 4 mérkudum. Ofridur { Evrépu og
ahrif Covid hafa haft mikil dhrif & efnahagslif
heimsins og sér ekki fyrir endann a pvi. Samkvaemt
nyrri pjédhags- og verdbdlguspa Sedlabankans er
gert rdd fyrir yfir 8% verdbdlgu a badi pridja og
fjérda arsfjéroungi bessa ars.

ba tilkynnti Peningastefnunefnd Sedlabankans um
hakkun styrivaxta um 1 présentustig n { morgun.
Eftir breytinguna verda styrivextir 3,75%.

Gangi spa Sedlabankans eftir er liklegt ad verd-
bélguvaentingar haldi afram ad vaxa & naestunni.
yfirlysingu Peningastefnunefndarinnar segir m.a.:
,2Peningastefnunefnd telur liklegt ad herda purfi
taumhald peningastefnunnar enn frekar & naestu
manudum til ad tryggja ad verdbdlga hjadni { mark-
mid innan dsaettanlegs tima. Akvardanir { atvinnu-
lifi, & vinnumarkadi og { rikisfjarmalum munu
skipta miklu um hversu hatt vextir purfa ad fara.”

bad er pvi ljést ad pad eru krefjandi timar fram
undan, og mikilvaegt fyrir bau sem styra lifeyris-
sjédum landsmanna ad fylgjast vel med framvindu
mala en & sama tima ad vidhafa langtima hugsun {
fjarfestingum.

Agaeetu sjédfélagar, ég hef hér farid yfir helstu paetti
i starfsemi stjérnar 4 arinu 2021.

Framkvaemdastjéri sjédsins og sjédstjéri munu hér
a eftir fara yfir rekstur sjédsins arid 2021 og fjar-
festingarstefnu fyrir arid 2022 dsamt nanara yfirliti
um avoxtun einstakra leida.

A0 lokum vil ég nota teekifzerid og pakka peim

sem hafa starfad med okkur { stjérn sjédsins,
framkvaemdastjoéra, dheettustjéra, forstédumanni
styringar eigna og hans teymi, starfsfélki békhalds
og bakvinnslu og 66rum peim sem komid hafa ad
rekstri sjédsins fyrir vel unnin storf { bagu hans.”




2. Kynning a arsreikningi

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni,
framkvaemdastjoéra sjédsins, ordid og gerdi hann
grein fyrir arsreikningi Islenska lifeyrissjédsins fyrir
arid 2021. Olafur sagdi ad arsreikningurinn hefdi
verid dritadur af 6hadum endurskodanda pann 6.
april 2022. Framkvaemdastjori fér yfir yfirlit um
breytingu 4 hreinni eign sjédsins, efnahagsreikning
og sjoédstreymi. Hann fjalladi einnig um voxt deilda
og sogulega raunavoxtun deilda og skiptingu eigna

eftir gjaldmidlum. { umfjollun hans fér hann einn-

ig yfir peetti er sntia ad umhverfis- og félagslegum
pattum og stjérnarhattum. [ stefnu sjédsins um
sjalfbaerni og dbyrgar fjarfestingar veeri 16gd ahersla
a virka upplysingagjof um starfsemi og eignasafns
sjédsins, m.a. um sjdlfbaerni og fjarhagsupplysingar.
Ad lokum fjalladi Olafur um sogulega préun 4 eigna-
safni sjédsins ut fra einkunnagjof greiningaradil-
anna Reitun og MSCI ESG Fund Rating.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins

Olafur Frimann Gunnarsson forstodumadur Styr-
ingar eigna hja Landsbréfum, gerdi pessu naest grein
fyrir fjarfestingarstefnu Islenska lifeyrissjédsins
fyrir 4rid 2022. Fjarfestingarstefna arsins 2022 var
sampykkt af stjorn sjédsins { névember 2021. Fram
kom ad stefnan veeri métud ut fra stodu sjédsins,
aldri sj6ofélaga, markmidum og dheettupoli. Stér
hluti eigna sjédsins er { séreignardeildum en sjéd-
félagar geta flutt inneign sina 4 milli dvéxtunarleida
og til annarra vorsluadila. b4 geti sjédfélagar tekid
ut frjalsa séreign i eingreidslu frd 60 ara aldri en
22% af frjalsri séreign er { eigu sjédfélaga 60 4ra og
eldri. Af pessum sokum parf stért hlutfall eigna ad
vera { seljanlegum eignum.

Engin breyting var gerd 4 fjarfestingarstefnu Lif I,
Lif II, L{f III og samtryggingardeild sjédsins. Nokkur
breyting var gerd a fjarfestingarstefnu Lif IV en
undanfarid hefur stefnan verid su ad eingéngu hefur
verid fjarfest { skuldabréfum med abyrgd rikis.
fjarfestingarstefnu Lif IV fyrir 4rid 2022 er stefnt ad
bvi ad 60% af eignasafni sjédsins sé i skuldabréfum

med abyrgo rikis, 20% { sértryggdum skuldabréfum
fjarmalafyrirtaekja, 10% { skuldabréfum sveitar-
félaga og 10% i 6drum skuldabréfum.

Olafur fér einnig yfir préun markada a arinu 2021. {
peirri umfjollun kom fram ad Sedlabanki fslands héf
vaxtahaekkunarferli & drinu en meginvextir Sedla-
bankans haekkudu ur 0,75% { 2,0% & arinu en verd-
bélga hélst yfir verdbolgumarkmidi Sedlabankans
allt arid og i lok ars nam hun 5,1%. Skuldabréfavisi-
tala kauphallarinnar haekkadi um 1,2% en mikill
munur var eftir pvi hvort um verdtryggda hlutann
eda 6verdtryggda hlutann var ad reeda. Verdtryggdi
hluti visitélunnar haekkadi um 6,5% en 6verdtryggdi
hluti hennar laekkadi um 1,5%. Avéxtun innlendra
hlutabréfa var géd 4 arinu og haekkadi heildarvisi-
tala islenska hlutabréfamarkadarins um 40,2%.

Tvo félog voru skrdd 4 adalmarkad kauphallarinnar,
fslandsbanki hf. og Sildarvinnslan hf. Heimsvisitala
hlutabréfa haekkadi um 20,3% en i kronum talid
nam hakkunin 23,3%.




4. Gerod grein fyrir tryggingafraedilegri athugun

Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerdfraedingur
sjédsins, gerdi pvi naest grein fyrir tryggingafraedi-
legri athugun & samtryggingardeild sjédsins a arinu
2021 og forsendum hennar.

Fram kom ad toluverdar breytingar voru gerdar a
forsendum tutreikninga a tryggingafraedilegri stodu
sjédsins. Fjdrmalardduneytid auglysti { desember
2021 ad reiknilikan Félags islenskra tryggingasteerd-
freedinga um aukningu a lifslikum skyldi verda hluti
af stadalforsendum og reglum um endurmat eigna
yroi breytt. Lifeyrissjédum veeri heimilt ad fresta
gildistoku nyrra forsendna til 2023 en stjérn [slenska
lifeyrissjédsins ték ba akvordun ad nyjar forsendur
tekju gildi strax.

f tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2021 kom
fram ad tryggingafraedileg stada vaeri neikvaed um
10,1%, b.e. eignalidir voru laegri en heildarskuldbind-
ingar sjédsins en til samanburdar var tryggingafraedi-
leg stada i lok drs 2020 neikvaed um 1,0%. Astadan
veeri eingdngu breyttar forsendur um lifslikur. Stada
sjédsins veeri pvi utan beirra marka sem dskilin eru
i l1ogum um starfsemi lifeyrissjéda og bregdast pyrfti
strax vid. Stjérn sjédsins ynni { samradi vio trygg-
ingastaerdfraeding ad breytingum 4 sampykktum og
ljést ad leekka pyrfti réttindatoflur til framtidar.

Fundarstjéri baud upp 4 umraedur og fyrirspurnir
um dagskrarlidi eitt til fjogur. Engar spurningar voru
bornar upp.

5. Kosning i stjorn

Fundarstjéri kynnti fyrirkomulag kosninga til
stjérnar. Samkvaemt sampykktum [slenska lifeyris-
sjédsins er stjérn sjédsins skipud fimm monnum

og eru allir stjérnarmenn kosnir af sjédfélogum.
Frambodsfrestur rann ut viku fyrir fund. Ad bessu
sinni yrdu kosnir tveir adalmenn til priggja dra og
einn varamadur til priggja dra. Kjortimabil tveggja

stjérnarmanna veeri ad renna ut 4 pessum fundi, b.e.

Atla Atlasonar og béris Oskarssonar og eins vara-
manns, Gudridar Sigurdardottur.

Atli og Périr hofou badir bodid sig fram til afram-
haldandi stjérnarsetu. Enginn kvaddi sér hljéds um
pbennan lid. Engin métframbod hoéfdu borist fyrir
arsfundinn og voru beir pvi sjalfkjornir { stjérnina
og lystir rétt kjornir sem adalmenn i stjérn Islenska
lifeyrissjodsins til naestu priggja dra.

Gudridur baud sig fram sem varamann en sam-
kvaemt sampykktum sjédsins geta frambod borist &
arsfundinum. Engin métframbod barust og var pvi
Gudridur sjalfkjorin sem varamadur til priggja ara.

6. Kosning endurskodanda

Stjérn [slenska lifeyrissjédsins lagdi til, ad fenginni
tillogu endurskodunarnefndar sjédsins, ad endur-
skodandi sjédsins 4rid 2022 verdi kjorin Baker Tilly
- Ryni endurskodun, Sudurlandsbraut 18. Ekki var
gerd athugasemd af fundarmonnum.

Fundarmenn sambykktu tillégu stjérnar og lysti
fundarstjéri Baker Tilly - Ryni endurskodun, Sudur-
landsbraut 18, pvi réttkjérinn endurskodanda
fslenska lifeyrissjédsins fyrir arid 2022.

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

Tillogur til breytinga 4 sampykktum purfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti tveimur vikum

fyrir drsfund. Engar tillogur barust.
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8. Laun stjérnarmanna

Gerd var grein fyrir tillogu ad launum stjérnar.
Hljédar hun svo:

Stjérn Islenska lifeyrissjédsins leggur til ad stjérnar-
laun verdi 125.000 krénur d mdnudi, tvofalt fyrir
stjérnarformann og ein og hdlf stjérnarlaun fyrir
varaformann. Varamenn fd greiddar 54.000 fyrir
hvern setinn stjérnarfund auk 71.000 kréna til
vidbdtar fyrir hvern fund sem peir eru bodadir d i
forféllum stjérnarmanns. Mdnadarleg péknun til
varamanns skal aldrei vera haerri en sem svarar til
launa stjérnarmannanna.

Stjorn leggur til ad laun fyrir endurskodunarnefnd og
fjdrfestingardd verdi sem hér segir:

Laun nefndarmanna (radsmanna) verdi 62.000
krénur fyrir hvern setinn fund.

Laun formanna verdi 93.000 krénur fyrir hvern
setinn fund.

Tillagan felur i sér 6,8% haekkun sem er { takt vid
haekkun d launavisitélu.

Fundarstjori gaf ordid laust undir pessum lid.
Enginn kvad sér mdls. Tillagan var sampykkt sam-
hljéma af fundarménnum.

9. Onnur mal

Fundarstjéri kannadi hvort einhver éskadi eftir bvi
ad kveda sér ords. Enginn bad um ordid.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod fundar
til ad ganga frd fundargerd. Fundarstjéri gaf pvi
stjérnarformanni ordid. Hann pakkadi stjérn og

starfsmonnum fyrir samstarfid a drinu og sagdi
fundi slitid k1. 17:43

Sjodfélagar 4 fundi voru 14 og vaegi atkveeda 0,11%.

bannig fram farid.

Hannes J. Hafstein, fundarstjéri

410 4040

Pétur Pétursson, fundarritari
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