Agzetis horfur en
allt getur breyst

Hagspa Greiningardeildar
Landsbankans 9. april 2025
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Vid gerum rad fyrir 1,4% hagvexti a pessu ari, 2,1% arid 2026 og 2,3%
arid 2027. Hagvoxturinn verdur 4 breidum grunni en hann ma rekja
baedi til innlendrar neyslu og fjarfestingar en einnig aukins
utflutnings.

Verdbolga hjadnar hagt a4 naestunni, gangi spain eftir og vid teljum ad
styrivextir leekki adeins um 0,75 prosentustig til vidbotar 4 pessu 4ri. I
arslok 2027 verdur verdbolga 3% og raunstyrivextir 2%.

Vid gerum raod fyrir agaetis vexti i atflutningi, komi ekki til afgerandi
afalla. Ma par einna helst nefna aukinn tutflutning a lyfjum,
leekningavorum og eldisfiski.

Ibtdamarkadur hefur kélnad og mikid verid fjarfest i nybyggingum
undanfarid. Vid spaAum pvi mun hofstilltari verdhaekkunum en 4
sidustu arum, um 5-6% arlega a naestu arum.

Bandarikin hafa sett 4 umfangsmestu innflutningstolla fra pvi
snemma 4 sidustu 6ld og ahrifin 4 efnahag Islands eru enn verulega
0lj6s. Ef tollastrid vindur upp 4 sig & heimsvisu ma buast vid
neikvaeedum ahrifum 4 hagvoxt en ahrifin 4 verdboélgu eru 6ljosari ad
okkar mati.
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Hagvoxtur eykst Gt spatimann

Hagvoxtur og framlag undirlida
Magnbreyting milli ara
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2025-2027 er spa Greiningardeildar.
Heimild: Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.
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Hagkerfid hefur kélnad eftir kroftugt vaxtarskeid fyrstu arin
eftir Covid-faraldurinn og vid teljum ad nu fari pad heegt af
stad & ny. Sidasta haust spadum vid litils hattar samdreetti
arid 2024 og um 2% hagvexti arin a eftir. Hitastigio i
hagkerfinu reyndist haerra en vid héldum og i stad
samdréttar meeldist 0,5% hagvoxtur i fyrra. Hagvoxturinn
var ekki sist drifinn &fram af aukinni fjarfestingu, beedi i
atvinnuvegum og ibudauppbyggingu.

Vid spaum pvi ad hagkerfid vaxi smam saman Ut
spatimabilid. Vid gerum rad fyrir ad ffarmunamyndun
aukist minna a naestu arum en i fyrra, einkaneysla aukist
aftur & méti hradar eftir pvi sem lidur & spatimabilid og
atflutningur verdi nokkud myndarlegur.

Vert er ad nefna ad blikur eru sannarlega a lofti i
heimsbuskapnum og islenska hagkerfid a mikid undir pvi
aod utanrikisverslun verdi ekki fyrir miklum aféllum.
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Tregbreytanleg verdbolga og pétt adhald

Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir

10% \\
o P | \'AW / |

0% y'v "

-5%

-10%
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

mmm Raunstyrivextir  ——Verdbolga —— Stryrivextir

Raunstyrivextir midad vid liona verdbdlgu.
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Landsbankans.

Vid teljum ad eftir hrada hjoonun verdbdlgu sidustu
manudi verdi hun tregbreytanleg i kringum 4% & neestu
manudum. Verdboélguveentingar hafa ekki gefid eftir eins
0g vonir stodu til og peningastefnunefnd Sedlabankans
hefur verid nokkud skyr i peirri afstédu sinni ad & medan
vaentingar gefa ekki eftir purfi ad halda raunstyrivoxtum
haum, nalaegt naverandi gildum.

Vid gerum pvi rad fyrir nokkud péttu adhaldi neestu manudi
0g spaum pvi ad styrivextir verdi 7% i lok pessa ars.
Liklegt er ad peningalegt taumhald slakni eftir pvi sem
lidur & spatimann en vid teljum ad raunstyrivextir verdi um
2% undir lok hans.

pad er ekki augljost hvert raunstyrivaxtastigio eetti ad vera
i edlilegu arferdi, enda hafa ymis aféll dunio & hagkerfinu &
sidustu arum og valdid snérpum breytingum a
raunstyrivaxtastiginu. Gangi spain eftir ma gera raa fyrir
nokkud stédugu en smam saman leekkandi
raunstyrivaxtastigi.
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Yfirlit yfir hagspa Greiningardeildar Landsbankans

I mo.kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)
Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2024 2024 2025 2026 2027
Verg landsframleidsla 4.616 0,5 1.4 2,1 2,3
Einkaneysla 2.267 0,6 1,7 2,0 2,5
Samneysla 1.176 2,5 2,0 1.8 1.8
Fjarmunamyndun 1.219 7,5 2,3 -1,2 2,7
Atvinnuvegafjarfesting 798 6,7 54 -4,0 2,3
Fjarfesting i ibudarhlisnaedi 242 18,0 -5,0 2,0 4,0
Fjarfesting hins opinbera 179 -1,4 -1,5 8,0 3,0
pj6darutgjold alls 4.669 2,3 1,8 1,1 2,4
Utflutningur véru og pjonustu 1.920 -1,2 2,0 2,2 2,2
Innflutningur voru og pjonustu 1.973 2,7 3,0 -0,1 2,4
Styrivextir og verdbdlga 2024 2025 2026 2027
Styrivextir, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 8,50 7,00 6,00 5,00
Verdbolga, arsmedaltal, % 5,9 3,9 3,5 3,2
Gengi evru, lok ars 143,9 144 146 148
ibudaverd, arsmedaltal, % 8,1 5,9 4,8 6,4
Vinnumarkadur 2024 2025 2026 2027
Visitala launa, arsmedaltal, % 6,6 6,0 5,5 5,6
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % 0,7 2,1 19 2,4
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,5 3,8 3,7 3,5
Vidskiptajofnuour 2024 2025 2026 2027
Fjoldi erlendra ferdamanna, pusund manns 2.261 2.230 2.265 2.300
Vo6ru- og pjonustujéfnudur, %VLF -1,1 -0,3 0,7 0,6
Vioskiptajofnudur, %VLFE -2.5 -1.4 -0,4 -0,6




Fyrirvari vegna sviptinga i alpjodavidskiptum

Island 4 mikid undir

Voruvidskipti vio atlond 2024 Hlutfallsskipting & voruatflutningi
Ma.kr. til Bandarikjanna 2024
450 40% Bandarikin eru eitt steersta \{iaskiptaland islands og
uppistadan i voruutflutningi Islands til Bandarikjanna eru
400 35% lyf, leekningavorur og sjavarafurdir. Bandarikjaforseti
tilkynnti i sidustu viku umfangsmikla innflutningstolla sem
350 30% toku gildi & laugardaginn sl. Tollarnir eru mjog mishair eftir
300 250 [6ndum en tollar & Island eru i leegsta flokknum, 10%. ba
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Fyrirvari vegna sviptinga i alpjodavidskiptum

Verri hagvaxtarhorfur og 6lj6s verdbolguahrif

Hagvoxtur ¥

Vid teljum ad bodadir innflutningstollar Bandarikjanna geetu valdid pvi
ad landsframleidsla aukist minna en spain gerir rad fyrir, og dragist
jafnvel saman. island reidir sig verulega & millirikjavidskipti og & mikid
undir greioum adgangi ad erlendum morkudum.

Ef tollastrid vindur upp & sig i heiminum og sérstaklega ef
tflutningsgreinar okkar koma ad halflokudum dyrum vidar en i
Bandarikjunum, er haetta a ad umsvif Gtflutningsgreina minnki og par
med hagkerfisins i heild. betta a ekki adeins vio um voruutflutning
heldur geetu &hrifin einnig komid fram i gegnum verulega faekkun
ferdamanna, en tollar i Bandarikjunum og vidar aettu ad 6dru 6breyttu
ad draga ur kaupmeetti og par med jafnvel ar aformum um
utanlandsferdir.

Samdratturinn i hagkerfinu keemi fyrst fram i gegnum minni Utflutning
sem myndi flj6tt hafa ahrif & innlenda eftirspurn og naer alla undirlioi
hagvaxtar. Ovissan ein og sér samfara 6tta vid ahrif tollastrids geeti
lika haldid aftur af fjarfestingum og par med protti hagkerfisins.

P06 ber ad hafa i huga ad & maéti geeti vegio ad svo lengi sem tollar &
islenskan utflutning til Bandarikjanna eru leegri en & Gtflutning ymissa
annarra landa kann samkeppnisstada einhverra Gtflutningsgreina
islands & Bandarikjamarkadi ad batna.

Verdbolga ®/ %

Kraftar sem gaetu kynt undir verdbodlgu

Homlur & alpjodavidskipti geta haekkad heimsmarkadsverd a ymsum
vorum sem veldur aukinni innfluttri verdbolgu a islandi. Innflutt verdbolga
geeti smitad ut fra sér og heekkad verd a innlendum vérum, svo sem i
gegnum dyrari adfong og haerri verdbélguveentingar.

Versi utflutningsgreinar islands fyrir umfangsmiklum tollum i ymsum
[6ndum ma gera rad fyrir ad kronan veikist, sem kyndir undir innflutta
verdbolgu. Svipud ahrif geetu komid fram ef ferdamonnum faekkar
verulega hér a landi vegna minnkandi kaupmattar og minni ferdaahuga i
okkar vidskiptalondum.

Kraftar sem gaeetu dregio ur verdbdlgu

Tollar i Bandarikjunum og jafnvel vidar geetu dregid Ur eftirspurn eftir
vorum og pjénustu sem Island flytur Gt og par med minnkad slagkraft
atflutningsgreina islands. bannig dregur Gr umsvifum i hagkerfinu,
atvinnuleysi geeti aukist en kaupmattur og pensla minnkad.

Minnkandi eftirspurn Bandarikjamanna eftir Gtflutningi annarra landa
geeti einnig valdio tilfaerslu & utflutningi. Timabundid offrambod af vorum
annars stadar en i Bandarikjum leekkar verd, t.d. i Evropu, og island
flytur inn 6dyrari vorur en adur.



Verdbolga og
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Veantingar vidhalda verdbodlgu
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Spaum Obreyttri verobolgu vid lok ars 2025

Verdbolga, préun og spa Spa um proun til arsloka
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Verdbdélga meeldist 3,8% i mars, en for haest i 10,2% i
febrdar 2023. Verdbolga hefur verid & hrodu undanhaldi en
vid teljum ad na sé komid ad kaflaskilum. Stoérir
haekkunarmanudir hafa dottid Gt ar 12 manada meelingum
undanfarna manudi, sem hefur stutt vid hjodnunina, en pvi
er ekki ad skipta neestu manudi og lokahnykkurinn geeti pvi
reynst erfidur.

Vid teljum ad verdbolga verdi i sama gildi vid lok ars og
nuna, 3,8%. Husnaedi hefur verid einn adaldrifkraftur
verdbdlgunnar og vidbuid ad framlag pess haldi afram ad
leekka. A moti kemur ad ahrif einskiptisbreytinga sem
orsdkudu hjodnun i fyrra munu detta Ut ar arsverdbdlgunni i
haust og pa er liklegt ad han aukist & ny. Um er ad reeda
nidurfellingu skdlagjalda i nokkrum haskolum auk pess sem
skolamaltioir i grunnskoélum voru gerdar gjaldfrjalsar. bessu
til vidbotar gerum vid rad fyrir ad verd a fotum og ském
haekki a arinu, m.a. vegna pess ad verdid er enn leegra en
pad var fyrir Gtsolur vid upphaf ars.

Verdbdlga mun svo ad likindum halda afram ad hjadna a
naestu tveimur arum. Vid teljum pé ekki horfur & ad hdn
komist nidur i markmid a spatimanum og spaum 3,0%
verdbdlgu i lok ars 2027.
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Verdbolguvantingar hafa ekki laekkad samhlida hjodnun verdbolgu

Verdbodlga og verdbolguvaentingar
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Medaltal helstu meelikvarda & verdbolguvaentingar for heest
i 5,5% fyrir tveimur &rum, um svipad leyti og verdbdlgan
var heest i raimum 10%. Veentingar gafu smam saman eftir
samhlida hjadnandi verdbdlgu, par til undir lok ars 2024
pbegar peer féru rétt undir 4% efri vikmork
verdbolgumarkmids. Veentingar hafa ekki laekkad sidan,
pratt fyrir hjédnun verdbdlgu og eru na svipadar
verdbdlgunni.

Pad er vissulega ahyggjuefni ad verdbolguveentingar hafi
ekki leekkad meira en raun ber vitni og visbending um ad
folk, fyrirteeki og markadsadilar hafi ekki tru & ad pad takist
ad koma verdbdlgu nidur i markmid. Vaentingar um
verdbdlgu kynda undir verdbdlgu. Pad getur pvi reynst
erfitt ad koma verdbdlgu nidur i markmid ef vaentingar eru
pralatar.

po6tt taumhald peningastefnunnar midad vid liona
verdbdlgu hafi haldist pétt a sidustu manudum hefur pad
slaknad verulega ef pad er metid ut fra
verdbdlguveentingum.
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Kronan veikist 4 seinni hluta spatimans
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pratt fyrir halla & vidskiptum vid utlond i fyrra styrktist
kronan & arinu. Arid var nokkud rélegt & millibankamarkadi
med gjaldeyri og velta og flokt var med minnsta moti.

pad sem af er ari hafa lifeyrissjodirnir dregid verulega ur
kaupum a gjaldeyri par sem peim askotnadist gjaldeyrir i
gegnum kaup JBT & Marel og peir eiga von & enn meiri
gjaldeyri i tengslum vid slit [L-sj6ds. Kronan styrktist i mars
og Sedlabankinn greip inn i lok manadarins, liklega i pvi
skyni ad koma i veg fyrir 6hoflegar sveiflur i gengi.
Styrkingin i mars gekk sidan til baka i byrjun april.

Vid gerum rad fyrir ad kronan verdi nokkurn veginn a sama
stad i lok ars og nina. Blast ma vid meiri sveiflum i gengi
a pessu ari en pvi sidasta, enda eru lifeyrissjodirnir ekki
jafn matteekilegir fyrir gjaldeyrisinnflaedi og adur. Vio gerum
rad fyrir ad krénan veikist arin 2026 og 2027, ekki sist
vegna aframhaldandi halla & vidskiptum vid utlond.
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Raungengid naer hamarki a4 naesta ari

Raungengi
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Raungengi
Breyting milli ara asamt framlagi ahrifapatta
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mmm Nafngengi

Raungengi

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

Raungengio hefur heekkad verulega sidustu ar eftir ad hafa
fallio pegar heimsfaraldurinn skall &. NU nalgast pad sému
gildi og i uppgangi ferdapjonustunnar a arunum fyrir
faraldurinn.

Vid teljum ad raungengid heekki & milli ara i ar, adallega
vegna gengisstyrkingar sem pegar er komin fram.
Raungengio er pegar ordid mjog hatt og erfitt ad sja ad
afram geti verid innisteeda fyrir mikilli haekkun. Vid teljum
horfur & ad raungengio styrkist po litillega afram & naesta
ari, enda verdi verdbdlga meiri hérlendis en i helstu
vidskiptalondunum. Vid teljum ad hamarkinu verdi pa nao
og gerum rad fyrir leekkun &rio 2027.
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Vinnumarkaodur,
kaupmattur og neysla

Betra jafnvagi og neysla eykst
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Raodningaraform oObreytt fra pvi 1 fyrra

Mat fyrirteekja a starfsmannaskorti
og aform um radningar
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m Fyrirtaeki sem vilja fjélga starfsménnum, mars 2024

m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsmdénnum, mars 2025

Smém saman hefur dregid ar spennu & vinnumarkadi fra
pvi hin nadi hamarki & seinni hluta ars 2022. b4 toldu
56% fyrirteekja ad islenskan vinnumarkad skorti starfsfolk
en hlutfallid er ni komid nidur i 23%. Radningaraform hafa
lika farid minnkandi fra peim tima, po6tt pau hafi reyndar
aukist aftur a allra sidustu manudum, i takt vio aukna
bjartsyni stjornenda fyrirteekja. Petta ma lesa Gt ur
arsfjoroungslegri kdnnun Gallup fyrir SA og Sedlabankann.

Vinnumarkadurinn hefur faerst i att ad betra jafnveegi og
geeti haldist tiltdlulega stddugur naestu misserin. Lati
stjornendur verda af pvi ad fjdlga starfsfélki geeti skortur a
starfsfolki tekid ad aukast & ny og spenna & vinnumarkadi
par med vaxid. Vid teljum ad peirra &hrifa kunni ad geeta
undir lok spatimans pegar atvinnuleysi fer minnkandi og
launaskrid eykst orlitid.

Misjafnt er eftir atvinnugreinum hversu likleg fyrirteeki eru
ad aforma fjolgun starfsfélks. Fyrirteeki i
ferdapjonustutengdum greinum virdast pannig liklegri en
fyrir ari sidan til pess ad vilja fjdlga starfsfolki, en fyrirtaeki i
fjarméla- og tryggingarstarfsemi mun 6éliklegri en fyrir ari.
Likt og i fyrra er mestur vilji til pess ad fjdlga starfsfolki i
byggingargeiranum.
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Atvinnuleysi naer hamarki a pessu ari

Skrad atvinnuleysi Skrad atvinnuleysi og spa

5,0% 9% ) Atvinnuleysi hélst tiltlulega stddugt a sidustu tveimur
i arum pratt fyrir ymis merki um ad tekid hefdi ad slakna a

4,5% 3%

spennu & vinnumarkadi. A sidasta ari var atvinnuleysi ad
jafnadi 0,2-0,3 présentustigum meira en arid 2023. | jantar
sl. jokst atvinnuleysi meira og fér yfir 4% i fyrsta skipti
sidan i april 2022, pegar hagkerfid var enn i bataferli eftir
faraldurinn.
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5% Vid teljum ad atvinnuleysi haldi afram ad aukast orlitid a
pessu ari i takt vid heegan voxt hagkerfisins pessi misserin.
Svo teljum vidé ad pad minnki aftur smam saman a seinni

‘ tveimur arum spatimans. A arunum 2026 og 2027 mé gera
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rao fyrir litillega aukinni eftirspurn eftir starfsfolki samfara
auknum umsvifum i hagkerfinu.
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Langtimasamningar draga ar 6vissu

Launapréun og spa
Breyting a launavisitélu milli ara
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Kaupmattur launa og spa
Breyting milli ara
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Eftir sveiflukennd &ar a vinnumarkadi méa segja ad ovissa
hafi fario minnkandi pegar gerdir voru
langtimakjarasamningar a langsteerstum hluta
vinnumarkadarins. | samningum 6likra hopa er kvedid a
um mismiklar launahaekkanir og pvi er vandasamt ad spa
nakvaemlega fyrir um préun launavisitdlunnar.
Kjarasamningar kennara voktu til deemis sérstaka athygli
fyrr & arinu fyrir launahaekkanir umfram flesta adra hopa.
Kennarasamningarnir geetu til skamms tima ytt undir
launaskrid og til lengri tima haft ahrif & stddugleika &
vinnumarkadi og jafnvel ryrt traust i nsestu samningalotum.

Launavisitalan hefur ad medaltali heekkad um rim 7% a
hverju ari frd aldamétum. Vid spaum pvi ad launahaekkanir
verdi undir medaltalinu naestu arin, um 6,0% i ar, 5,5% a
naesta ari og 5,6% ario 2027.

Kaupmattur hefur aukist saralitid a sioustu premur arum en
med hjadnandi verdbdlgu teljum vid ad hann vaxi smam
saman a ny. Ad medaltali hefur kaupmattur aukist um
2,1% & ari fra aldamoétum, sem er nokkurn veginn
aukningin sem vid spaum ad jafnadi neestu arin.
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Kraftmikil kortavelta og innlan halda afram ad aukast

Greidslukortavelta heimila
Breyting milli ara
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= (nnanlands & fostu verdlagi (VNV an hisnaedis)

Alls
Hrein ny ibadalan innlanastofnana til
heimila
Ma.kr.
20

15

1

o

5
LS

N "l«
S
4

o
&

N o O O Y
N '1/ VY Y O ’1/
& @’b S & \& Q,Q‘» R o\ S & «&°

man med fasta vexti  ®mLan med breytilega vexti
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Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og Greiningardeild Landsbankans.

2025

Gogn um kortaveltu og innlan heimila bera merki mikillar
neyslu og liklega er afram innisteeda til aukinna
neyslultgjalda neestu misserin. Kortavelta hefur aukist
stodugt & milli &ra allt fra pvi i oktéber 2023. HUn hefur
einna helst verid drifin a4fram af aukinni neyslu erlendis par
sem riflega 20% af manadarlegri kortaveltu islendinga fer
fram. Hair vextir hafa hvatt til sparnadar og innlan hafa
aukist verulega undanfario.

Nettd ny lantaka er ad mestu leyti verdtryggd og hefur
verid sidan vaxtahaekkunarferlid for af stad. Um pessar
mundir eru um 60% af Utistandandi ibadalanum verdtryggd
en hlutfallio for laegst i 40% eftir ad vextir hofdu leekkad i
kjolfar Covid-faraldursins. A sidustu manudum hefur
lantaka & fostum voxtum aukist litillega aftur. Su
stadreynd, &samt pvi ad stér hluti fasteignalana er
verdtryggour, geeti til skamms tima gert lantaka énaemari
fyrir vaxtabreytingum Sedlabankans.

17



Voxtur einkaneyslu eykst eftir pvi sem lidur & spatimann

Einkaneysla, kortavelta og laun
Breyting milli ara, arsfjoroungsleg gégn
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Proun einkaneyslu
Breyting milli ara
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Einkaneysla jokst litid i fyrra, um 0,6%, p6 nokkud minna
en kortavelta. Hér geeti spilad inn i ad bilakaup hafa farid
minnkandi og pau koma inn i einkaneyslugdgn en
sjaldnast inn i kortaveltugdgnin.

Vid gerum rad fyrir ad uppsafnadur sparnadur og siaukin
kortavelta séu visbendingar um ad einkaneyslan geti
aukist hradar a komandi arum. Vid spaum pvi ad
einkaneysla aukist um 1,7% i ar, 2% a neesta ari og 2,5%
arid 2027. Launahaekkanir og aukinn kaupmattur stydja
einnig vid neyslu auk pess sem frekari vaxtaleekkanir aettu
med timanum ad auka svigram til neyslu.

Einkaneysla hefur aukist ad medaltali um 2,5% & ari fra
aldamétum og i ségulegu samhengi eru pvi horfur & ad
einkaneysla verdi a tiltélulega hofstilltri siglingu naestu arin.
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Samneysla eykst minna 1 takt vid hegari f6lksfjolgun

Samneysla
Ma.kr. & féstu verdlagi 2024
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mmm Samneysla  —— Hlutfall af VLF (h. as)

Vid gerum ekki rad fyrir neinum stokkum i samneyslu &
naestu arum. Vid deetlum ad hun geeti aukist 6rlitid minna
en sidustu ar, ekki sist vegna pess ad vid gerum rad fyrir
ad landsménnum fjélgi minna en adur. I pvi tilliti ma baedi
nefna ad haegari voxtur efnahagsumsvifa kallar & minna
aoflutt starfsfolk og eins ber ad hafa i huga ad stéran hluta
félksfjolgunar sidustu ara matti rekja til félksflotta fra
Ukrainu vegna innrasarstrids Rassa.

Samneysla jokst um 2,5% i fyrra og almennt eykst hun
litilega & milli &ra. Vid spaum pvi ad samneysla aukist um
2% i &r og um 1,8% arin tvo 4 eftir.

I samneyslu felast kaup rikis og sveitarfélaga & vorum og
pjonustu, svo sem launagreidslur til opinbers starfsfolks.
pratt fyrir markmid um adhald i rekstri er almennt
vandasamt fyrir hid opinbera ad draga Ur samneyslu.
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Fjarmunamyndun i haegum vexti

Fjarmunamyndun

Breyting milli &ra og framlag undirlida
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Fjarmunamyndun eykst hoflega i ar, enda jokst han
verulega i fyrra, beedi fjarfesting i ibudarhlsnaedi og
atvinnuvegum. | grunninn ma gera rad fyrir ad fjarfesting

haldi 4geetis dampi i takt vid batnandi fjarmognunarskilyrdi.

Stor fjarfestingarverkefni hafa einnig ahrif a
heildarpréunina.

| fyrsta lagi jokst ibudafjarfesting verulega i fyrra — langt
umfram spér — og vid teljum déliklegt ad hdn aukist & sama
hrada & neestunni.

I 68ru lagi jokst atvinnuvegafjarfesting einnig p6 nokkud i
fyrra, sérstaklega a lokafjéroungi arsins i tengslum vid
fijarfestingu i gagnaverum. Auk pess var toluverd aukning i
fjarfestingu i skipum a arinu.

Vid teljum pvi ad opinber fjarfesting dragist 6rlitid saman a
pessu ari en aukist svo p6é nokkud arié 2026, um 8%, ekki
sist vegna bodadra fjarfestinga i vidhaldi vega og 66rum
samgonguverkefnum.
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Fjarfesting drifin afram af gagnaverum

Atvinnuvegafjarfesting
Breyting milli ara og framlag undirlioa
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Atvinnuvegafjarfesting jokst um 6,7% a milli ara i fyrra sem
rekja ma baedi til mikilla fjarfestinga i gagnaverum a
lokafjéroungi arsins og til aukningar i fjarfestingu a skipum
a seinni hluta arsins.

Vid gerum rad fyrir ad sja afram téluverda aukningu i
fiarfestingum tengdum gagnaverum & pessu ari, pott
umfangid sé had nokkurri évissu, sem mun skila vexti i
almennri atvinnuvegafjarfestingu a arinu. Einnig gerum vid
afram rad fyrir krafti i fjarfestingu i tengslum vié landeldi. A
moti mun fjarfesting i skipum dragast verulega saman a
milli ara vegna grunnahrifa og pvi hafa ahrif til minni
fiarfestingarvaxtar i ar en ella.

Samdrattur i atvinnuvegafjarfestingu & naesta ari skyrist svo
af grunnahrifum vegna minni fjarfestinga i gagnaverum. A
moti vegur ad vid gerum rad fyrir aframhaldandi fjarfestingu
i landeldi og ad meiri pungi feerist i stériojufjarfestingar i
tengslum vido Hvammesvirkjun, pé évissa sé um
timasetningar a peim framkveemdum.
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Spaum samdreetti i ibudafjarfestingu eftir mikinn voxt

Fjoldi ibuda i byggingu eftir

framvindustigi
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ibudafjarfesting jokst verulega i fyrra, um 18%, eftir ad
hafa dregist stddugt saman arin prju par & undan.
Samkvaemt talningu Hasneaedis- og mannvirkjastofnunar
eru aftur & méti um 10% faerri ibudir i byggingu nt en a
sama tima i fyrra og ibUdir sem eru stutt & veg komnar eru
hlutfallslega feerri en pé.

Vid gerum rad fyrir ad ibudafjarfesting verdi afram kroftug i
ar, enda parf ad klara paer ibadir sem nu pegar eru i
byggingu. Samt teljum vid ad fjarfestingin verdi 5% minni
en i fyrra. A sidari arum spatimans gerum vid svo rad fyrir
2-4% vexti i takt vid umraedu um ibudaporf og leekkandi
vaxtastig.
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Mun rolegri verdoproun a ibudamarkadi

Fjoldi auglystra eigna & ibudaverd, proun og spa
hbfuéborg arsveaedinu Arsbreyting (medaltal milli ara)
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Vid gerum rad fyrir ad pad heegi talsvert &
ibudaverdshaekkunum & naestunni. ibGdum til sélu hefur
fidlgad hratt undanfarid og birgdatimi lengst. betta bendir
til pess ad aukinn slaki hafi feerst yfir markadinn og pvi ma
gera rad fyrir hofstilltari verdhaekkunum. Stéraukin
ibuoafjarfesting i fyrra og afram mikil fjarfesting i ar hjalpar
til vid ad halda aftur af verohaekkunum.

pa er liklegt ad hatt raunstyrivaxtastig naestu misserin hafi
keelandi ahrif a eftirspurnina, jafnvel pott styrivextir laekki.
Vid spaum tiltélulega hofstilltum verdhaekkunum naestu
arin, 5,9% haekkun i ar, 4,8% & naesta ari og 6,4% ario
2027. Til samanburdar hefur ibudaverd haekkad um ad
medaltali 13% arlega fra arinu 2021.

ibudalan sem bera fasta vexti koma morg hver til
vaxtaendurskodunar a pessu ari sem geeti falio i sér
haekkun greidslubyrdi hja lantbkum sem vid teljum ad geeti
haldid aftur af miklum verdhaekkunum. Einnig eru i gildi
nokkud stréng lanpegaskilyréi sem halda aftur af
verdhaekkunum.
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Utanrikisvidskipti

Vidbuid ad ferdapjonusta dragist
saman




Spaum pvi ad attflutningur aukist um 2,0% a pessu ari

Utflutningur
Magnbreyting milli ara
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mmm Onnur pjénusta mmmm Sjavarafurdir

mmmm Al 0g alafurdir == Utflutningur alls

[ grunninn eru Gtflutningshorfur fyrir arid ageetar. Stada i
midlunarldonum gefur ekki astaedu til ad setla ad alfyrirteeki
purfi ad bla vid raforkuskerdingar, ad minnsta kosti & fyrri
hluta ars. Ahrif eldgosanna & Reykjanesi &
ferdapjonustuna fara dvinandi og afram er atlit fyrir aukinn
kraft i fiskeldi og lyfjaframleidslu.

Nybodadir tollar & véruinnflutning til Bandarikjanna gaetu
b6 sett mark sitt & Utflutningsgreinarnar naestu ar, ekki sist
ef peir yta undir verndarstefnu vidar i heiminum.

Hafa ber i huga ad enn sem komid er er tollur & islenskan
Gtflutning til Bandarikjanna laegri en a flest 6nnur 16nd, og
par ad auki virdast lyf vera undanskilin. Samkeppnisstada
islensks atflutnings til Bandarikjanna gagnvart utflutningi
annarra rikja geeti pvi batnad, pétt eftirspurn i
Bandarikjunum eftir innfluttum vérum hljoti ad minnka.

Samkveemt spanni verdur voxtur i Gtflutningi & ali, lyfjum,
laekningavorum og eldisfiski & pessu ari. Utflutningur
sjavarafurda stendur nokkurn veginn i stad en vid gerum
rad fyrir samdreetti i ferdapjonustu & &rinu sem skyrist af
samdreaetti i komu Bandarikjamanna til landsins.
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Teljum ad bandariskum ferdamonnum faekki litillega

12% Vi gerum rad fyrir ad ferdapjonusta dragist litillega saman

10% a arinu, um 0,4%. Vid teljum ad tollar vestanhafs valdi pvi

ad Bandarikjamenn ferdist ad jafnadi minna en adur, ekki
8% sist vegna minnkandi kaupmattar og ad ferdamonnum hér
oo a landi faekki litillega vegna pess. Bandarikjamenn eru
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langfjolmennasti ferdamannahdpurinn sem heimsaekir
island, voru t.d. um 30% ferdamanna & sidasta ari.

A fyrri hluta sidasta ars litadist ferdapjonustan af ahrifum
eldsumbrota. Ahrifin métti helst greina & pvi ad gistindttum
feekkadi og kortavelta ferdamanna minnkadi, jafnvel pott
ferdamonnum hefdi fjdlgad litillega. Ahrif eldgosanna
virdast hafa fjarad Ut & seinni hluta arsins og talningar a
fyrstu manudum pessa ars benda til pess ad ferdaménnum
hafi feekkad en ad kortavelta hafi aukist & milli &ra pad sem
af er ari. Af pvi ma alykta ad dvalartimi feréamanna hafi

o
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W Fjoldi erlendra ferdamanna M Erlend kortavelta a fostu verdlagi
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Utflutningur sjavarafurda nokkud stodugur an lodnu

Utflutningur sjavarafurda & fostu Utflutningur sjavarafurda og spa
gengi Ma.kr. & fostu verdi arsins 2024
Breyting milli ara og framlag undirlida ; o ] »
450 ) | fyrra drést Gtflutningur sjavarafurda saman um 1,8% sem
spa ;. . . F Zat
25% o0 P skyrist ad langmestu leyti af lodnubresti. A méti voru
gefnar Ut auknar aflaheimildir & botnfiski, baedi porski og
0,
20% 350
15% 300
10% 250

20

ysu, en po6 ekki naegar til ad baeta upp fyrir lodnubrestinn.
A heildina litid er litil breyting & milli ara & aflaheimildum og
vid gerum ekki rao fyrir ad utflutningur aukist um meira en
0,3% a milli ara i ar. Neestu ar eru horfur & ad aflaheimildir
aukist litio, i samraemi vid skammtimaspar

5% Hafrannséknarstofnunar fyrir préun helstu botnfisktegunda.

I 15 Ein helsta 6vissan i tengslum vid spa um Gtflutning

0% 10 sjavarafurda felst i pvi hvort gefnar verdi Gt veidiheimildir a
lodnu & spatimanum. [ spanni gerum vid ekki rad fyrir

=% 50 lodnu og pvi mé buast vid ad ef lodna finnst verai
Gtflutningur meiri en hér er spad.
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Alframleidsla aftur 4 uppleid eftir samdratt i fyrra

Utflutningur & ali og spéa
Ma.kr. fast verélag ars 2024

400 opé Utflutningur & ali drost meira saman & sidasta ari en vid
hofdum spad, en skerdingar a raforku til stérnotenda hoféu
350 toluverd ahrif a alframleidslu a arinu.
Stadan i midlunarlénum er nokkud betri ni en & sama tima
300 i fyrra og gefur pvi sidur asteedu til ad eetla ad pad komi til
sambeaerilegra skerdinga i ar og i fyrra, ad minnsta kosti a
250 fyrri hluta arsins. Ovissa rikir um raforkuskerdingar seinna
a spéatimanum en i spanni er ekki gert rad fyrir ad paer setji
strik reikninginn.
200
Vid teljum ad 60ru Obreyttu ad Gtflutningur & ali aukist i ar,
150 um 2,4% og aukist svo hoéflega & seinni arum spatimans.
Hér er vert ad itreka ad horfur um aukinn alatflutning eru
100 hadar greidu adgengi ad erlendum morkudum. Bandarikin
settu i mars 25% toll & allt &l sem flutt er til Bandarikjanna.
50 Steersti hluti pess als sem unnid er & islandi er flutt til
Hollands, padan sem pad er svo flutt til annarra landa.
Moéguleikinn a ad hin ymsu riki svari med auknum tollum
0 sem kunna ad bitna & alutflutningi islands eykur pvi 6vissu
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Lyf, lekningavorur og eldisfiskur afram 1 s6kn

Voruutflutningur og framlag Annar voruutflutningur
undirliéa Ma.kr. & féstu gengi m.v. des. 24
Breyting milli ara a féstu gengi 350
20% Voruutflutningur jokst i fyrra, pokk sé verulega auknum
Gtflutningi & lyfjum, leekningavérum og eldisfiski.
300

Utflutningur & vérum sem flokkadar eru sem ,adrar vorur®,

30% - . o . .
’ p.e. adrar en sjavarafurdir og al, jokst um ramlega 15% a

20%

10%

250 sidasta ari.
Vio gerum afram rad fyrir téluvert auknum utflutningi &
200 lyfjlum, leekningavorum og eldisfiski og ad s utflutningur
drifi &fram voxt i vorudtflutningi naestu ar. | spanni er gert
0% 15 rad fyrir ad annar voruutflutningur i heild aukist um taeplega
9% & pessu ari.
10
-10% Um helmingur af islenskum utflutningi a lyfjum og
leekningavorum fer til Bandarikjanna. Enn sem komid er
-20% S hafa Bandarikin ekki sett toll & lyf, en komi til verulegra tolla
2019 2020 2021 2022 2023 2024 a millirikjavidskipti med lyf kunna horfurnar ad vera verri en
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Innflutningur a fjarfestingarvorum fyrirferdarmikill

Innflutningur
Magnbreyting milli ara
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I fyrra jokst innflutningur um 2,7%. Aukningin skyrist nanast
alfario af miklum voruinnflutningi & lokafjéroungi arsins,
baedi auknum innflutningi & fjarfestingarvorum i tengslum
vid gagnaver, en einnig skipum sem voru flutt til landsins &
arinu.

Vid gerum rad fyrir ad innflutningur i tengslum vid
fjarfestingu i gagnaverum haldi &fram ad aukast & pessu
ari, asamt pvi sem aukin einkaneysla og ymiss utflutningur
kallar & aukinn innflutning. A heildina liti® gerum vid rad
fyrir ad innflutningur proéist i samraemi vid adrar steerdir i
spa okkar. Vid gerum rad fyrir ad innflutningur aukist um
3,0% i &r, -0,1% & neesta ari og um 2,4% arid 2027.

Samdrattur i innflutningi & naesta ari skyrist ekki sist af
samdreetti i fjarmunamyndun sem aftur skyrist ad storum
hluta af grunnéhrifum pegar akvedin fjarfestingarverkefni
klarast.
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Halli 4 vidskiptum vid ttlond at spatimabilid
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A sidasta ari var verulegur halli & vidskiptum vié Gtlénd eftir
afgang arid 2023. Vidsnuningurinn & milli ara skyrdist
medal annars af auknum hagnadi lyfjafyrirteekja i erlendri
eigu, sem kemur til fradrattar frumpattatekna.

A pessu ari spaum vié pvi ad Gtflutningur aukist minna en
innflutningur ad raunvirdi. Hins vegar eigum vid von & ad
vidskiptakjor batni a milli ara og ad pad dugi til pess ad
draga ur halla & voru- og pjonustujofnudi. Pa teljum vid ad
halli & vidskiptum vid atlond minnki, en ad rekstrarframlog
og frumpéattatekjur breytist litio & milli ara.

A naestu arum gerum vid rad fyrir ad Gtflutningur aukist
hradar en innflutningur og ad afgangur meelist af voru- og
bjonustujofnudi. Afram verdur halli & pattatekjujéfnudi og i
heild verdur halli & vidskiptum vid Gtlénd allt spatimabilio.
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Verd 4 ali og fiski haekkar — verd a oliu leekkar

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd & oliu lsekki nokkud & milli ara og verdi ad medaltali um 70 USD/fatid i ar (-13,0% & milli ara), ad verd a ali haekki &
milli &ra og verdi 2.470 USD/tonn (+2,1% & milli ara) og ad verd a sjavarafurdum haekki um 2,5% a milli ara. Pad er p6 vert ad taka fram ad sem fyrr segir rikir
mikil évissa um alpjodavidskipti pessa stundina og par med heimsmarkadsverd ymissa hravara sem geeti haeglega breyst fyrirvaralaust a komandi misserum.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfolki Greiningardeildar Landsbankans hf. (greiningardeild@Ilandsbankinn.is) og
byggist a adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsfélks Greiningardeildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér
eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vioskipti.

Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur a hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, doétturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Greiningardeild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar & vef bankans.
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