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Bein ahrif stridsins a islenskan efnahag

lettveeg

Innrds Russlands { Ukrainu hefur aukid verulega 6évissu um efnahagspréunina {
heiminum d pessu dri og vakid upp spurningar um dhrif stridsins d islenskan
efnahag. Bein dhrif d islenskan efnahag attu ad verda verulega léttvaeg en
O6beinu dhrifin gaetu ordid téluvert mikil. Deemi um ébein dhrif er haekkun
heimsmarkadsverds oliu sem mun hakka verdbdlgu hér heima og erlendis.
Mikil évissa rikir um hversu mikil pessu ébeinu dhrif verda og hvers lengi pau
vara en pad mun edlilega rdadast ad mestu leyti af proun stridsins.

Sé 1itid til beinna 4hrifa er rétt ad horfa til vegis
Risslands og Ukrainu { utanrikisvidskiptum Islands
en pad hefur verid mjog litid 4 sidustu &rum. Um
1,6% af heildaratflutningi fra Islandi for samanlagt
til Rtisslands og Ukrainu 4rid 2020. Utflutningurinn
nam 15,7 mo.kr. af samtals 1.010 ma.kr.
heildaratflutningi vara og bjonustu fra Islandi arid
2020.

Utflutningur til landanna adeins meiri en
innflutningur

Innflutningur til Islands fra pessum tveimur 16ndum
var 0,5% af heildarinnflutningi 4rid 2020.
Heildarinnflutningur hér 4 landi af vorum og
pjonustu var 1.031 ma.kr. en innflutningurinn fra
pessum tveimur 16ndum nam 4,9 mo.kr.
Utflutningur til landanna hefur verid nokkrum
milljordum kronum meiri en innflutningur. Af beim
sokum kunna 4hrif stridsins & gengi kronunnar, ad
00ru Obreyttu, ad veroa til orlitillar veikingar til
skemmri tima litio.

Utflutningur til Riisslands mun meiri ddur
Utflutningur til Risslands var 4dur fyrr mun meiri
en hann hefur verid sidustu ar. Pannig var t.d.
toluverdur utflutningur til Rasslands 4 &runum
2013-2015 svo deemi sé tekid og var
meginuppistadan i atflutningnum uppsjavarfiskur
og pba helst sild, lodna og kolmunni. Vidskiptabann a
solu afurda til Rasslands d4samt innflutningsbanni &
islenskar sjavarafurdir hefur haft pau ahrif ad
utflutningur til Rasslands er i dag mun minni en
arin 2013-2015.
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Samtals véru- og pjénustuttflutningur. *Télur um nidurbrot
a pjonustudtflutningi til landanna liggja ekki fyrir. bvi er
einungis um ad raeda voruutflutning fyrir 2021.
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Notud skip stor hluti af utflutningi til Russlands
Toluvert hefur verid um atflutning 4 notudum
skipum til Rasslands 4 sidustu arum og hefur hann
skipad mjog storan sess i heildarvoruatflutningi til
landsins & peim tima. Milli &ranna 2017-2021 voru
flutt at skip til Risslands fyrir andvirdi 15,5 ma.kr. A
sama timabili var heildarvoruttflutningur til
Risslands um 31,4 ma.kr. og atflutningur skipa pvi
teeplega helmingurinn af atflutningsverdmeaetinu.
Heildaratflutningsverdmeeti notadra skipa var &
pessu timabili 26,6 ma.kr. og pvi ljost ad
brodurparturinn af atflutningi 4 notudum skipum
hefur farid til Rasslands. Ljost er ad ef stridio i
Ukrainu dregst 4 langinn gzetu Islendingar purft ad
finna adra markadi fyrir notud skip. Nokkud hefur
verid um ad notud skip hafi verid flutt at til
Graenlands og Noregs 4 undanfornum arum.
Mogulega veeri haegt ad finna kaupendur af skipum i
pessum londum & neestu arum.

Sild, makrill og laxaafurdir meginuppistadan {
utflutningi til Ukrainu

Mest af voruttflutningi til Ukrainu hefur verid i
formi sjavar- og fiskeldisafurda. A sidasta ari nam
heildarvoruatflutningur til Ukrainu um 6,6 mo.kr.
og voru 4,7 ma.kr. par af i formi sildar, makrils og
laxaafurda. Nokkur aukning hefur ordid a
ttflutningi laxaafurda til Ukrainu 4 sidustu arum,
samfara auknum uatflutningi 4 fiskeldisafurdum fra
Islandi. Utflutningsverdmezeti laxaafurda i fyrra nam
rimlega 1,8 ma.kr. Utflutningur makrils nam 1,6
mo.kr. og atflutningar sildar um 1,3 mo.kr. Ef stridio
dregst 4 langinn er ljost ad utflytjendur pessara
afurda purfa ad finna nyja markadi fyrir paer.

Ruissneskir ferdamenn vega mjaég litid i
heildarsamhenginu

Russneskir ferdamenn hafa verid aberandi en sogur
hafa 4 sidustu arum gengid um mikla eydslu efnadra
Ruassa hér a landi. Raunin er hins vegar su ad
mikilveegi Russa fyrir islenska ferdapjonustu er litid.
Sidasta ar fyrir faraldur, arid 2019, voru kaup beirra
af islenskri ferdapjonustu hér a landi um 3,1 ma.kr.
sem gerir um 0,9% af heildarneyslu erlendra
ferdamanna a pvi ari. Kaup peirra a pjonustu
innlendra flugfélaga voru ramlega 500 m.kr., eda
um 0,3% af heildartekjum innlendra flugfélaga af
erlendum adilum. EkKki er haegt ad sja utflutning
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islenskrar ferdapjonustu til Ukrainu i gognum
Hagstofunnar en ljost er ad hann er margfalt minni
en til Rasslands. Gistinetur ferdamanna fra
Ukrainu 2019 voru rimlega 14 ptisund samanborid
vid 66 pusund naetur hja Rassum og pvi 21% af
fjolda gistinotta Rassa. Sé pad hlutfall notad mi eetla
ad utgjold ferdamanna fra Ukrainu i ferdaldg hér a
landi hafi numid i kringum 700 m.kr. arid 2019.

Obein efnahagsleq dhrif verda liklegast mun meiri
en pau beinu

Bein 4hrif af innrasinni 4 innlendan efnahag verda
liklegast verulega takmorkud. Obein ahrif af stridinu
kunna hins vegar ad verda toluvert mikil. Deemi um
oObein ahrif eru ahrif haekkunar oliuverds 4
verdbolgu. Til skemmri tima haekkar verd 4 innlendu
deelueldsneyti. Til lengri tima leidir haekkun
eldsneytisverds til heekkunar flutningskostnadar
sem leggst ofan a kostnadarverd vara og eykur
bannig verdbolgu. Pessi dhrif munu koma fram baedi
hér a landi og erlendis og leida til harri verdbolgu.
Innflutt verdbolga verdur pvi einnig heerri sem
leggst sidan ofan 4 innlenda verdbolgu.

Verdbdlgan verdur enn pyngri héfudverkur i
heiminum

Verdbolga hefur verid ad vaxa i heiminum & sidustu
arsfjoroungum og er ni vida komin i nokkurra
aratuga hamark. Haekkun verdbélgu mun kalla &
hardara adhald fra peningamalayfirvoldum i formi
haerri vaxta sem munu sidan aftur hafa neikveed
ahrif & peetti eins og fjarfestingu og eignaverd. Heerri
verdbolga mun draga r kaupmaetti sem mun sidan
einnig draga ar einkaneyslu a.m.k. til skamms tima.
Ahrif aukinnar verdbélgu i heiminum 4 alpj6dlega
hagvaxtarpréun verda pvi likast til neikvaed.

Peningamalayfirvold eru milli steins og sleggju um
bessar mundir pvi verdbolga er ha og fer vaxandi. A
sama tima hafa horfur fyrir hagvoxt 4 rinu fario
versnandi vegna stridsins. Til pess ad hemja
verdbolgu og verdbolguvaentingar eru flestir
sammala um ad sedlabankar verdi ad hakka vexti.
Ef ekki, gaeti verdbolgan ordid mikid meiri vandamal
og mun dyrara verdur ad na henni aftur nidur, i
formi heerri nafnvaxta og lengra timabils harra
vaxta. Svigramio til pess ad hackka vextina minna
vegna stridsins er pvi takmarkad.
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Bensinverd hér a landi og heimsmarkadsverd & oliu i
Bandarikjadollurum. Breyting @ 12 manada grundvelli.
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Aukid frambod d 6drum mérkudum
Vidskiptabann 4 kaupum 4 ridssneskum utflutningi
hefur einnig pau ahrif ad draga tGr frambodi 4
ymsum 6drum hravérum og 6drum utflutningi
Russa. bad hakkar sidan verd a peim vorum sem
einnig virkar til aukinnar verdbolgu i heiminum.
Gott deemi um betta eru ahrif stridsins 4 oliuverdid
sem hefur hakkad mikid fra innrasinni.

Daemi um onnur 6bein 4hrif er ad utflytjendur sem
hafa verid ad flytja til Rtsslands purfa ad finna adra
markadi. Frambodid breytist ekki en parf ad finna
sér adra markadi sem eykur pvi heildarframbod &
morkudum utan Risslands. Pad kann ad koma nidur
a pvi verdi sem islenskur sjavaratvegur feer fyrir
sinar afurdir erlendis.

Stridid hefur liklegast neikvaed dhrif d
ferdapjonustuna

Haekkun oliuverds mun auka verdbolgu og haekka
kostnad hja flugfélogum sem munu purfa ad maeta
pvi ad einhverju leyti med heekkun fargjalda.
Hakkun verdbolgu i heiminum verdur einnig til
bess ad draga ur kaupmeetti ferdalanga. Haekkun
oliuverds mun pvi hafa ahrif til minni fjélgunar
erlendra ferdamanna & pessu ari og/eda minni
eyOslu peirra. Pessu til viobotar hefur stridid haft
toluverd ahrif & flugumferod i Evrépu og kann ad
draga uar vilja og moguleikum fo6lks til pess ad fljiaga.
bessi 4hrif 61l kunna pvi ad draga ur vexti
ferdapjonustunnar 4 pessu 4ri. Par sem Island er
stadsett mun lengra fra &tokunum en 16nd i Evrépu
kann stridid ad beina ferdamannastraumnum meira
i att ad Islandi. Pad geeti pvi vegid 4 méti neikveedum
ahrifum stridsins. Heilt yfir verda ahrifin p6
liklegast neikveed.
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og
byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal & ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur, dotturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar sjalfsteett
af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar & vef
bankans.

Hagsja 9. mars 2022




