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Gogn sem lagu fyrir 4 fundinum og hofdu jafnframt
verid kynnt 4 heimasidu sjédsins:

o Arsreikningur arsins 2023

Sigurgisli Ingimarsson, formadur stjérnar sjédsins
setti fundinn og baud fundarmenn velkomna.
Hann tilnefndi Bork Thoroddsen, tannlaekni, { starf
fundarstjéra. Ekki voru gerdar athugasemdir vid
pessa tilnefningu og var hiin sampykkt med léfa-
taki. Borkur Thoroddsen ték til mals og pakkadi
fundarmonnum traustid og tilnefndi Pétur Péturs-

son, starfsmann Landsbankans, i starf fundarritara.

Dagskra fundarins:

1. Skyrsla stjérnar - Sigurgisli Ingimarsson

2. Kynning arsreiknings- 2023 - Olafur Pall
Gunnarsson

3. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt 2023
- Olafur Pall Gunnarsson

4. Fjarfestingarstefna 2024 - Olafur Frimann
Gunnarsson

. Kosning stjérnar
. Tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins
. Laun stjérnarmanna

. Kjor endurskodanda
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1. Skyrsla stjornar

Sigurgisli Ingimarsson flutti skyrslu stjérnar:
JFundarstjori, sj¢ofélagar og adrir fundargestir,

Rekstrarar Lifeyrissjéds Tannlaekna 4rid 2023
verdur ad teljast dsaettanlegt pratt fyrir frekar erf-
idar efnahagslegar adstaedur { pjédfélaginu. Raun-
avoxtun beggja deilda sjédsins b.e. séreigna- og sam-
eignadeildar var jdkvaed um 0,6 % midad vid visitolu
neysluverds og er pad verulegur vidsnuningur fra
sidasta ari par sem avoxtunin var neikvaed um 16%.

Ekki verdur hjd pvi komist ad fjalla litillega um
almennt dstand efnahagsmadla hér heima fyrir og
erlendis { erindi sem pessu, enda er arangur og
avoxtun lifeyrissjéda had pvi ad vel gangi { efna-
hagslifinu. Innlend verdbdlga leekkadi nokkud arinu
og reyndist arsverdbélgan 7,7 % sem er po langt
umfram markmid Sedlabanka [slands sem er 2,5%
og gaf innlendur hlutabréfamarkadur verulega eftir
4 arinu og laekkadi trvalsvisitala Kauphallar [slands
um 1,5%. Styrivextir Sedlabanka Islands voru 6%

i upphafi sidasta ars eftir tidar og miklar vaxta-
haekkanir & arinu 2022. Styrivextir voru haekkadir
fjérum sinnum a arinu 2023, sidast { agust og hafa
verid ébreyttir sidan { 9,25%. bPessar haekkanir héfdu
ahrif & innlendan skuldabréfamarkad og haekkadi
avoxtunarkrafa & markadi sem pydir gengistap fyrir
skuldabréf. Visitala Nasdaq Iceland fyrir 10 4ra long
verdtryggd skuldabréf haekkadi um 2% og visitala
Nasdaq Iceland fyrir 10 ara éverdtryggd skuldabréf
haekkadi um 3,7%. Visitala neysluverds haekkadi
hins vegar um 8% 4 arinu og skiludu pvi innlend
skuldabréf neikvaedri raunavoxtun a drinu. Lifeyris-
sjédir eru hins vegar langtimafjarfestar og horfa til
langtimaavoxtunar.

Horft fram & vid, geta teekifeeri myndast & inn-
lendum hlutabréfamarkadi eftir miklar verdlaekk-
anir og pannig bjdédist fjarfestum teekifeerifeeri til ad
kaupa hlutabréf & hagstaedu verdi. Sama mali gildir
um skuldabréfamarkadinn par sem skuldabréf ma
kaupa & mun heerri dvoxtunarkrofu en stéd til boda i
ldgvaxtaumhverfi sidustu dra. Horfur til lengri tima
verda pvi ad teljast all gédar med hjadnandi verd-
bélgu og auknum likum 4 ad vaxtahaekkunarferli
Sedlabanka, baedi hérlendis og erlendis, fari bratt

ad ljuka. Hins vegar ber ad nefna ad hér getur sett
verulegt strik { reikninginn rikjandi évissa vegna
eldgoss og jardhraeringa & Reykjanesi sidustu miss-
eri sem vissulega geta haft veruleg ahrif a innlenda
verdbréfamarkadi. Aukin spenna og stridsatok a

alpjédlegum vettvangi geta sidan haft neikvaed dhrif
4 erlenda markadi sem verda a mikilvaegari fyrir
okkar lifeyrissjéd.

Heegt hefur 4 efnahagsumsvifum ad undanfoérnu.
Hagvoxtur reyndist vera 4,1% a sidasta ari og er
utlit fyrir ad verg landsframleidsla aukist um 1,5% {
ar. Reiknad er med ad hagvoxtur verdi helst drifinn
afram af einkaneyslu, utanrikisvidskiptum og sam-
neyslu. Gert er rdd fyrir ad hagvoxtur taki vid sér
arid 2025 og verdi 3,0% pegar innlend eftirspurn
styrkist. Skuldastada heimila er efnahagslega traust
og hefur hlutfall skulda heimila af vergri lands-
framleidslu ekki verid laegra sidan 2018 og hefur
eigid fé heimila aldrei verid heerra sem hlutfall af
landsframleidslu. Hrein erlend eignastada pjédar-
busins { lok sidasta ars nam teeplega 38% af vergri
landsframleidslu og hefur pjédarbiiid ekki stadid
betur fra drslokum 2021.

Utlit er fyrir ad verdbdlga hjadni & arinu. Verdbélga
helstu vidskiptalondum hefur hjadnad nokkud hratt
sem minnkar verdprysting 4 innfluttar vorur og
adfong. b4 skapar fyrirsjdanleiki héflegra langtima-
kjarasamninga a vinnumarkadi skilyrdi fyrir frekari
hjédnun verdbélgu. Arid 2026 er gert rad fyrir ad
verdbdlga verdi komin undir 3% og er dztlad ad hun
verdi ndlaegt 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka
fslands eftir pad.

Ef vid nt hugum ad pvi hvad var ad gerast a er-
lendum verdbréfamoérkudum a drinu pa er pad

ad segja ad par skiptir algerlega i tvo horn hvad
drangur vardar. Enn einu sinni hafa Bandarikin
komid & évart 4 efnahagssvidinu en pratt fyrir djup-
staeda efnahagsorduleika eftir Covid pldguna virdist
bandariska efnahagsvélin komin & fullan snining.

f Bandarikjunum er hraustleg eftirspurn 4 vinnu-
markadi, verdbdlga komin nidur { 3%, veentingar
neytenda gédar og peir lata ekki sitt eftir liggja enda
hakkudu hlutabréfavisitolur vestra hressilega a
arinu og haekkadi S&P 500 visitalan t.d. um 26,3%

i mynt 4 arinu & medan MSCI World index haekkadi
um 19,5% { mynt & drinu.

Kina er enn fast { fasteignasamdreetti, en erlendir
fjarfestar hafa tekid til fétanna { sama mund og kin-
verskur hlutabréfamarkadur hefur fallid akaflega.
bad er erfitt ad gera sér grein fyrir staerdunum, en
frd pvi ad hlutabréf { Kina voru { haestum hadum
korter { covid 4rid 2021, hefur jafnvirdi milljéon
milljarda islenskra kréna purrkast it par eystra.




Sé 1itid til Evrépu ba er stadan st ad verdhjodnunin
i Kina er farin ad skila sér { laegra verdi a kinverskri
utflutningsvéru, sem mun hjalpa til vid ad leekka
verdbélguna enn frekar. Mégulega of mikid. Efna-
hagsdstand Evrépu er enn 6tryggt, Bretland fér

{ milda nidursveiflu & seinni hluta lidins ars, en
byskaland & frekari samdratt & heettu 4 pessu 4ri,
sem ba mun haegja a evrusvaedinu 6llu. Pad var afar
vidkveemt fyrir og sedlabankar um alla Evrépu eru
i vandraedum, bar & medal sjalfur Bundesbank {
byskalandi.

Efnahagsordugleikar vofa pé ekki adeins yfir Evr-
6pu, bvi Japan fér éveent { efnahagsleegd i fyrra. Af
60rum steerri hagkerfum er Indland ndnast hid eina,
par sem sélin skin. Vert er ad nefna i pessu sam-
bandi ad erlendar eignir LTF{ hafa haekkad jafnt og
pétt & undanférnum arum og eru baer nia um 45% af
eignasafninu og stefnt ad pvi auka peer enn frekar
og b4 med sérstakri aherslu & ad steerstur hluti
pessara eigna verdi & bandariskum verdbréfamark-
adi af skiljanlegum astaedum. Leet ég par med lokid
hugleidingum minum um 4stand efnahagsmadla &
s{dasta ari.

Lifeyrispbegum hér fjolgar nu afar hratt, og mun
peim fjolga verulega 4 naestu drum. beir voru teep-
lega 35.000 4rid 2010 en 53.100 { byrjun ars 2021

og er pad teplega 50% fjolgun og ef spar ganga eftir
verda peir 63.100 arid 2030. bessi fjolgun er pé mun
haegari en { 6drum londum Evrépu en skv. gggnum
Eurostat stefnir par hratt { mikil vandraedi en par
hefur midgildi aldurs og framfaersluhlutfall haeekkad
ort sidasta dratug og mun vaxa hratt neestu aratugi
vegna haekkandi lifaldurs og 4 sama tima laekkandi
feedingartioni. bott samanburdur vid onnur Evrépu-
lond sé okkur enn hagsteedur pa ma buast vid somu
préun hér & neestu dratugum. Hér hefur til deemis
dregid jafnt og pétt ur faedingationi. Yfirleitt er
midad vid ad frjésemi purfi ad vera 2,1 barn & hverja
konu til ad vidhalda mannfjolda pegar til lengri tima
er litid. Arid 2022 var frjésemi islenzkra kvenna 1,59
og hefur ekki verid leegri fra pvi ad meelingar héfust
arid 1853.

Ofugt vid flest 6nnur 1énd Evrépu mun petta ekki
hafa neikvaed dhrif & hagkerfid heldur trilega
jakvaed par ed islenzka lifeyriskerfid byggir a pvi

ad hver og ein kynsléd safnar { eigin sjéd en ekki
gegnumstreymiskerfi, likt og { flestum Evrépu-
l6ndum, par sem yngri kynslédir og skattgreidendur
bera kerfin uppi. NU og & naestu arum hefja stérir

hépar toku lifeyris ur almenna lifeyriskerfinu sem
munu njéta riflegs lifeyris. Petta mun hafa marg-
visleg jakvaed efnahagsleg ahrif eins og aukna eftir-
spurn eftir ibudum og ymiss konar pjénustu sem
hentar bessum aldurshdpi. Par ma t.d. nefna menn-
ingu, bjénustu veitinga- og gististada, ferdapjénustu
o.s.frv. enda hefur pessi hépur mun rymri fjarrdd en
beir sem yngri eru.

fslenzka lifeyriskerfid er afar gott og ma i pvi sam-
bandi geta pess ad bad var 4 sidasta ari metid {
alpjodlegri lifeyrisvisitolu Mercer-CFA Institute sem
metur heildarlifeyriskerfi mismunandi landa, en
naegjanleiki, sjalfbaerni og traust eru grunnpeettir
visitélunnar. Er skemmst fra pvi ad segja ad islenzka
lifeyriskerfid er par { 60ru seeti 4 eftir Hollandi

og faer umsognina fyrsta flokks lifeyriskerfi sem
tryggir gé0 réttindi, er sjdlfbaert sem traust rikir
um. Rekstri sjédsins er sem fyrr 1t vistad til Lands-
bankans og stjérn sjédsins fundadi reglulega arinu
samkvaemt fundardeetlun med framkvaemdastjéra,
fjarfestingastjora og dheettustjéra sjédsins.

A milli reglubundinna funda, atti formadur stjérnar
fundi med framkvaemadastjéra sjédsins um mal sem
upp komu milli reglubundinna funda stjérnar LTFI.

Eins og undangengin ar starfadi stjérn LTFI sam-
kvaemt varfaerinni stefnu { fjarfestingum okkar

as.l. ari. [ 1ok arsins lagdi stjorn og rekstraradili
Lifeyrissjods Tannlaekna itarlega vinnu { métun
fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2024. bar var
eins og adur sagdi 16gd dhersla 4 ad auka veru-

lega vaegi erlendra fjarfestinga. Dregid var ur vaegi
innlendra hlutabréfa 4 sama tima. Vidhaldid verdur
sem fyrr vaegi rikisskuldabréfa og skuldabréfa
traustra fyrirtaekja. Afram verdur bodid upp & lan til
sj6dfélaga. Afram er 16gd ahersla & seljanleika eigna
sjédsins 4 asaettanlegu verd bili. Pannig voru um um
81% eigna séreignadeildar seljanlegar innan viku

4 dsaettanlegu verdbili { lok drs 2023. Med bessu er
sjédurinn a hverjum tima vel { stakk buinn til ad
meeta skyndilegu tutstreymi ur séreignadeild hans.

Lifeyrissjédur Tannlaekna er ad steerstum hluta sér-
eignasjédur og geta sjédfélagar valid fjérar leidir vid
oflun lifeyrisréttinda og lagmarkstryggingaverndar.

Stjérn sjédsins hélt & drinu kynningu a sjédnum
fyrir tannleeknanema { hisakynnum Landsbankans.
betta er lidur { pvi ad auka nygengi inn { sjédinn.
bessi kynning tékst afar vel og ahugi unga félksins
a lifeyrismdlum var mikill og skopudust liflegar




umraedur. Maeting 4 bessa kynningu var afar géd og
6skudu bau oll eftir ad fa ad ganga { sjédinn.

Lifeyrissjédur Tannlekna stendur vel en trygginga-
freedileg stada hans hefur heldur versnad milli

ara en Olafur P4ll Gunnarsson, framkvaemdast;jori
sjédsins mun fara nanar yfir pau mal og dordnar
breytingar hér a eftir. Vid skulum hafa pad hugfast
pegar reett er um tryggingafreedilega stodu lifeyris-
sjéda ad ba er verid ad reeda um skuldbindingar er
lita ad samtryggingadeildum lifeyrissjéda. Lif-
eyrissjodur Tannlaekna er ju ad langsterstum hluta
séreignasjédur par sem inneign sjéofélagans er ad
fullu erfanleg. Pannig snertir tryggingafraedilega
stadan sjédfélaga i LTFI frekar litid. bPad er engu ad
sidur mikilveegt ad hun sé { jafnveaegi.

Eins og adur sagdi pa er rekstri LTFI ttvistad til
Landsbankans hf. og hefur pad samstarf gengid
hnokralaust og i raun afar vel. Rekstrarsamningur
sjédsins var endurnyjadur 4 drinu. Eftir langar og
strangar samningavidreedum var nyr samningur
sampykktur og tel ég ad hann sé sjédnum hagfelld-
ur. Helzta breytingin er su ad nt er framkvemda-
stjori sjédsins starfsmadur hans. Laun hans greidast
sameiginlega af Lifeyrissjédi Tannlaekna og Islenska
lifeyrissjodnum par sem Lifeyrissjédur Tannlekna
stendur undir 20% af peim kostnadi. Starfsst6d
hans verdur sem fyrr { hisakynnum Landsbankans
og pannig séd veroda tiltolulega litlar breytingar

a rekstrarformi og samskiptum stjérnarmanna

vid framkvaemdastjéra. [ pessum nyja samningi

var einnig dkvedid ad gera gagngerar breytingar

a heimasidu sjédsins. Pannig er ni mun haegara
fyrir sjédfélaga ad nalgast gogn um eign sina hja
sjéonum. Einnig er & heimasidunni reiknivél par sem
ma reikna ut lifeyrissparnad, baedi skyldulifeyri og
séreignasparnad a einfaldan hatt. Eg hvet alla sj6d-
félaga til ad nyta sér bessar nyjungar og geta med
pbeim heetti gert framtidardeetlanir vardandi lifeyris-
sparnad sinn.

Samskipti Lifeyrissjéds Tannleekna vid videigandi
eftirlitsadila voru med allra bezta méti 4 sidasta ari
og komu ekki upp nein madl sem ekki tékst ad leysa
med vidunandi heetti fyrir bada adila. Hitt ber p6 ad
nefna ad pad er skodun stjérnar sjédsins ad reglu-
verk ,Eftirlitsidnadarins” vaxi hrodum skrefum og of
mikill timi fari { ad bregdast vid erindum hans { stad
pess ad sinna skyldubundnum verkefnum sinum,
bad er ad taka & méti idgjoldum sjédfélaga og dvaxta

bau med sem allra beztum heetti. Endurskodunar-
nefnd LTF{ starfadi 4 sidasta ari samkvaemt skip-
unarbréfi. Nefndarmenn hennar, skipadir af stjérn
LTFI voru Gisli Vilhjalmsson og Pérélfur Olafsson
tannlaeknar og Jén Gunnsteinn Hjdlmarsson log-
giltur endurskodandi. Hlutverk nefndarinnar er sem
fyrr ad hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikn-
ingsskila svo og virkni innra eftirlits og dhaettu-
styringu. Enn fremur eftirlit med endurskodun
arsreiknings, mat & 6haedi endurskodanda svo og ad
koma med tillogu til stjérnar um val & endurskod-
anda til naesta ars. Eg vil pakka peim fyrir géd og
vel unnin storf.

fslenzka lifeyriskerfid er { stodugri métun og med
nyju lagafrumvarpi um lifeyrissjédi er kvedid a

um frelsi sjéofélaga til ad rddstafa idgjoldum sinum
til séreignasparnadar. bannig er sjédfélaginn ekki
skuldbundinn til ad dvaxta pennan sparnad hja
sinum lifeyrissjédi. Hér er pvi kominn upp visir ad
samkeppni milli lifeyrissjéda sem einvordungu er af
hinu géda og hvetur pd um leid stjérnendur lifeyris-
sjéda til ad standa sig i stykkinu ef svo ma ad ordi
komast.

{ pessu sambandi er frédlegt ad skoda nylega kénn-
un sem Gallup framkveemdi fyrir Samtok fyrirtaekja
i fjdrmalapjonustu (SFF) sem leidir i ljés ad i{slenskir
neytendur eru évenju duglegir ad faera vidskipti sin
milli fjarmdlafyrirtaekja. bPegar heildarhlutféllin eru
skodud hafa 48% fzert vidskipti sin og er pad haerra
hlutfall en hja nokkru 6dru landi { Evrépu. betta
2etti ad vera okkur { stjérn umhugsunarefni og jafn-
framt hvatning til ad nd sem beztum drangri fyrir
okkar sjédfélaga pannig ad bpeir sjdi sinum hag bezt
borgid hja Lifeyrissjédi Tannlaekna.

AJ pessu sogdu vil ég pakka 6llum félégum minum i
stjérn fyrir afar dnaegjulegt og drangursrikt sam-
starf & sidasta ari svo og dgeetu starfsfélki Lands-
bankans og vil ég par sérstaklega nefna Olaf Pal
Gunnarsson framkvaemdastjéra LTFI.

Eg horfi pvi sem fyrr bjortum augum fram 4 veginn
og vona ad naesta rekstrardr verdi LTFI hagfellt og
pakka ég fyrir mig.

Lifid heil.”




2. Arsreikningur 2023

Fundarstjéri gaf pvi naest Olafi Pali Gunnarssyni
ordid og gerdi hann grein fyrir drsreikningi sj6dsins
fyrir 4rid 2023. Arsreikningur var lagdur fram 4
fundinum. Arsreikningurinn var stadfestur af stjérn
og framkveaemdastjéra og aritadur af endurskodanda
sjédsins pann 24. april 2024. Olafur fér yfir lykil-

tolur { drsreikningnum. Arsreikningur Lifeyrissjéds
Tannlaeknafélags Islands er birtur { einu lagi baedi
séreigna og sameignadeild. Arsreikninginn dsamt
skyringum md nalgast & heimasidu sjédsins.

3. Tryggingafraedileg uttekt 2023

Olafur Pall Gunnarsson gerdi grein fyrir trygginga-
freedilegri uttekt sjédsins & drinu 2023. Fram kom
ad uttektin veeri adgengileg i arsreikningi & heima-
sidu sjédsins og fundarmenn geetu gloggvad sig
betur & henni par. Olafur gerdi einnig grein fyrir
reikniforsendum tuttektarinnar og adferdum. Sam-

kveemt utreikningum tryggingasteerdfraedings voru
heildareignir samtryggingadeildar 5,9% laegri en
heildarskuldbindingar deildarinnar. Afallin stada
var neikvaed um 291,1 m.kr. eda sem nemur -10,0%
af 4fallinni skuldbindingu. Framtidarskuldbinding er
um 18,6 m.kr. heerri en eignir eda sem nemur -0,9%.

4. Fjarfestingarstefna 2024

Fundarstjéri gaf Olafi Frimanni Gunnarssyni ordid
og hann fér yfir fjarfestingarstefnu 2024. Fjarfest-
ingarstefnan var sampykkt af stjérn sjédsins pann
16. névember 2023 og md hana finna & heimasidu
sjédsins. Af eignum séreignardeildar eru 44,6%
frjdls séreign { eigu sjédfélaga sem hafa nad 60 dra
aldri og barf pvi stért hlutfall af eignum sjédsins ad
vera { eignum sem teljast seljanlegar, p.e. ad haegt sé
ad selja eignirnar a dsaettanlegu verdbili 4 tiltolu-
lega skommum tima. Yfir 80% af eignum sjédsins
teljast til seljanlegra eigna. Engar breytingar voru
gerdar a fjarfestingarstefnu sjédsins & milli 4ra.

Fundarstjori, sagdi ordid laust ef einhver
fundarmanna vildi gera athugasemd vid fyrstu
fjora lidina a dagskra fundarins.

Fundarstjoéri opnadi fyrir umreedur og fyrirspurnir
vegna dagskrarlida nr. 1 til 4. Sigurgisli Ingimarsson
spurdi i framhaldi af yfirferd um fjarfestingarstefnu
sjédsins fyrir 4rid 2024 um bad hvort sjédfélagar
hafi verid ad taka stérar uppheedir i eingreidslu ur
sjédnum. Olafur Frimann svaradi pvi neitandi, al-
mennt vaeru sjéofélagar ekki ad taka hdar upphaedir
ut { eingreidslu heldur er peim dreift yfir lengra
timabil. Fundarstjéri bar pvi naest arsreikning arsins
2023 fram til sampykktar og var hann sampykktur
samhljéda.




5. Kosning stjérnarmanna

Kjésa purfti tvo stjérnarmenn til priggja dra og budu peir Gisli Vilhjalmsson og Sigurgisli Ingimarsson sig
fram til 4framhaldandi setu. Engin fleiri frambod barust & fundinum og fengu beir Gisli og Sigurgisli bvi
einréma kosningu.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins

Tillogur til sampykktarbreytinga purfa ad berast stjérn sjédsins med skriflegum heetti fjorum vikum fyrir
arsfund. Engar sampykktabreytingar voru lagdar til ad bessu sinni.

7. Akvérdun um laun stjérnar

Formadur stjérnar fékk ordid og gerdi grein fyrir til-  manudi, fimmfalt fyrir stjérnarformann eda kr.
l6gu stjérnar um péknun til stjérnarmanna. 243.500 og tvofalt fyrir varaformann eda kr. 97.400.
Fundarstjéri bar tillégu undir fundarmenn og var

Samkvaemt henni skyldu stjérnarlaun haekka um htin sampykkt med 6llum atkvaedum.

9% sem er { takt vid haekkun launavisitélu. Stjérn
LTFI leggur til ad stjérnarlaun verdi kr. 48.700 &




8. Kjor endurskodanda

Tillaga stjérnar ad endurskodanda sjédsins arid Fundarstjoéri bad fundarmenn ad gefa merki um af-
2024 var svohljédandi: Baker Tilly endurskodun stodu beirra til tillégunnar. Enginn var & méti og var
(@dur Ryni endurskodun), Sudurlandsbraut 18. tillagan sampykkt med éllum greiddum atkvaedum.

9. Onnur mal léglega borin fram

Engin énnur mdl voru borin fram & fundinum. Fundi slitid k1. 16:56

A fundinn voru maettir 5 sjédfélagar sem fara sam-
tals med 3,3% af atkvaedarétti.
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