ALITSGERD

Til: Bankarads Landsbankans hf. )
Fra: Vidari M4 Matthiassyni og Porgeiri Orlygssyni, fyrrverandi heestaréttarddmurum.
Efni: Lagaleg atridi vardandi fyrirhugud kaup Landsbankans hf. & 61lu hlutafé i TM

tryggingum hf. af Kviku banka hf.

I
Viofangsefniod

Med bréfi dags. 10. mai 2024 fér Jon b. Sigurgeirsson, formadur bankarads Landsbankans hf. pess
4 leit vid okkur undirritada, ad vid 1étum bankar4dinu i té alitsgerd um tiltekin lagaleg atridi sem
varda fyrithugud kaup Landsbankans hf. 4 61lu hlutafé { TM tryggingum hf. af Kviku banka hf. I
bréfi formanns bankarads segir svo:

,,A fundi { bankar4di Landsbankans hf. sem haldinn var 14. mars 2024 kynnti bankastjéri eftirfarandi drog ad bokun:
,,Bankarad sampykkir ad heimila bankastjéra ad undirrita og leggja fram pann 15. mars 2024 skuldbindandi tilbod f.h.
Landsbankans hf. i kaup 4 &llu hlutafé i TM Tryggingum hf. af Kviku banka hf. og akvarda tilbodsverd sem verdi 4
bilinu 28,6 — 30,3 milljardar kréna, auk kaupverdsadlogunar skv. endanlegum kaupsamningi. Bankarad sampykkir
jafnframt ad fela bankastjora ad hafa, ef tilbodinu verdur tekid, umsjén med undirbuningi og framvindu kaupanna,
m.a. med undirritun endanlegs kaupsamnings og allra annarra skjala i tengslum vid kaupin sem og undirbiningi og
framkveernd allra rédstafana vegna starfsemi TM Trygginga hf. sem détturfélags bankans. Undirritun endanlegs
kaupsamnings skal vera had sampykki bankarads.“ Fram kemur { fundargerd ad bankaradid hafi sampykkt békunina
samhljéda og 6skad eftir bvi ad fa affit af tilbodsskjélum og upplysingar um Gtkomu tilbodsferilsins.

Til samreemis vid ofangreint lagdi Landsbankinn hf. fram hinn 15. mars 2024 bindandi tilbod i allt hlutafé Kviku
banka hf. i TM Tryggingum hf. undirritad af Lilju B. Einarsdéttur bankastjora (PROJECT TINDUR BINDING
OFFER). Tilbodid var med fyrirvara um areidanleikakénnun Landsbankans hf., samkomulag um endanlegan
kaupsamning og tengd skjol, sampykki fjirmalaeftirlits Sedlabanka Islands og Samkeppniseftirlitsins. I samkomulagi
Kviku banka hf. og Landsbankans hf. 17. mars 2024 (AGREEMENT RELATING TO THE SALE OF TM
TRYGGINGAR HF.), grein. 5.1, kemur fram ad stefnt sé ad undirritun kaupsamnings ekki sidar en 26. april 2024.

Fram hafa komid abendingar um hvort dkvardanataka um gerd tilbodsins 15. mars 2024 hafi verid med peim heetti ad
fai samrymst dkvadum beirra laga og reglna sem gilda um starfsemi Landsbankans hf. pannig ad ahrif hafi &
skuldbindingargildi tilbodsins. Eru b4 fyrst og fremst hofd § huga akvae0i laga um fjarméalafyrirteeki nr. 161/2002, laga
um hlutafélég nr. 2/1995, laga um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009, Sampykkta fyrir Landsbankann hf. fra 23. mars
2023 og Starfsreglna bankarads Landsbankans hf. nr. 201001-0876-11 sem uppfeaerdar voru 18. névember 2021 og
endurskodadar 2023. Af pvi tilefni er 6skad eftir 15gfraedilegri litsgerd ykkar um pad efni. Jafnframt er éskad eftir
dbendingum ykkar um pad hvernig rétt sé samkveemt peim reglum sem gilda um starfsemi Landsbankans hf. ad standa
ad samskiptum milli Landsbankans hf. og Bankasyslu rikisins um malefni sem varda valdsvid og verkefni
Bankasyslunnar.

A adalfundi Landsbankans hf. sem haldinn var 19. april 2024 var nytt bankarad kjorid. [ bréfi
Bankasyslu rikisins 12. april 2024 til fjarmala- og efnahagsradherra kemur fram ad Bankasyslan
muni 6ska eftir fundi med nyju bankar4di og 4 peim fundi muni huin leggja aherslu 4 ad bankaradid
meti vidskiptin med hlutafé i TM tryggingum hf. med adstod utanadkomandi sérfreedinga og meti
pbé valkosti sem bankinn hafi i st68unni med hlidsjon af akvadum laga og eigendastefnu rikisins.

Vid samningu élitsgerdar pessarar hefur verid studst vid eftirtalin gégn:
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Efnisskipan { litsgerd pessari er med peim hatti ad { kafla IT eru raktir méalavextir samkvaemt
gbgnum malsins, i kafla III eru rakin helstu lagadkvaedi sem gilda um starfsemi Landsbankans hf.,
i kafla IV er gerd grein fyrir helstu akvaedum i sampykktum Landsbankans hf. og starfsreglum
bankarads sem pydingu hafa fyrir umfjollunarefni alitsgerdarinnar, i kafla V er umfjéllun um
16gbundid hlutverk Bankasyslu rikisins, i kafla VI er gerd grein fyrir helstu atridum i eigendastefnu
rikisins i fjarmalafyrirteekjum og { kafla VII eru nidurstédur alitsgerdarinnar.

II
Malsatvik



101
Akvzedi laga um fjarmalafyrirtaeki og hlutafélagalaga

Samkvemt 1. tolul. 1. mgr. 1. gr. b. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki merkir
fjarmalafyrirtaeki lanastofiun eda verdbréfafyrirtaki. { 2. tslul. 1. mgr. sému lagagreinar kemur
fram ad lanastofnun merkir fyrirteeki sem starfar vid ad taka 4 moti innlanum eda 6O0rum
endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi og veita lan fyrir eigin reikning. Fjarmalaeftirlitid
veitir samkveamt 1. mgr. 2. gr. lanastofnunum starfsleyfi samkvamt peim 16gum, og er lanastofnun
heimilt ad hefja starfsemi pegar hun hefur fengid starfsleyfi. Samkvaemt 4. gr. getur lanastofnun
fengid starfsleyfi sem vidskiptabanki, sparisjédur eda lanafyrirtacki. I 13. gr. kemur fram ad
vidskiptabanki og lanafyrirteeki skal starfa sem hlutafélag en um rekstrarform sparisjéda gilda
akvaedi VIIL kafla laganna. f 1. mgr. 20. eru taldir upp i 15 lidum og undirlidum peir pzttir sem
starfsemi vidskiptabanka og sparisjoda getur tekid til. Samkvaemt 1. mgr. 21. gr. er lanastofnun
heimilt ad sinna annarri pjonustustarfsemi sem er i edlilegum tengslum vid heimildir beirra
samkvemt 20. gr., og i 23. gr. kemur fram ad vidskiptabonkum, sparisj6dum med stofnframlag
samkveemt 1. mgr. 14. gr. og lanafyrirtaekjum er heimilt ad reka vatryggingafélag { sérstoku félagi.

Um stjorn, stjérnarheetti og starfsmenn eru akvaedi i VII. kafla laga nr. 161/2002. Samkveemt 1.
mgr. 50. gr. skal fjarmalafyrirteeki hafa traust fyrirkomulag stjérnarhatta sem felur i sér skyrt
stjornskipulag med vel skilgreindri, gagnserri og samraemdri skiptingu dbyrgdar, skilvirk ferli til
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ad sannreyna, stjérna, fylgjast med og tilkynna um &haettupzetti sem pad stendur eda kann ad standa
frammi fyrir og fullnagjandi innra eftirlitskerfi, b.m.t. traust stjérnunar- og bokhaldsfyrirkomulag
og starfskjarastefnu og framkvamd hennar, sem er { samreemi vi0 og studlar ad traustri og skilvirkri
sheettustyringu. Samkvamt 2. mgr. 50. gr. skulu fyrirkomulag, ferli og kerfi samkveaemt 1. mgr.
vera heildsted og i réttu hlutfalli vid edli, umfang og flaekjustig dhttunnar i vidskiptalikani og
starfsemi fyrirtaekisins. I 3. mgr. 50. gr. kemur fram ad um stjorn fjarmalafyrirtakis gildi dkvaedi
laga um hlutafélog enda sé ekki 4 annan veg melt i 16gunum. P6 gildi 2. mgr. 101. gr.
hlutafélagalaga ekki um fjarmalafyrirtaeki.

f 1. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 segir ad stjorn fjarmalafyrirtakis beri abyrgd 4 starfsemi og
stefnumétun félagsins sem og Ahattustefnu og ad til stadar sé virkt kerfi innra eftirlits sem
samreemist 16gunum og reglum settum med stod i peim. Stjémin ber dbyrgd a ad fullneegjandi
eftirlit sé med bokhaldi og ad medferd fjarmuna félagsins sé i samraemi vid 16g og reglur sem um
starfsemina gilda. Stjorn ber jafnframt abyrgd 4 ad stjornarhzttir og innra eftirlit studli ad skilvirkri
og varfarinni stjérn fyrirteekisins, adskilnadi starfa og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra.
Stj6rn skal a.m.k. drlega endurmeta stjornarhzetti félagsins og bregdast vid annmorkum sem koma
{ 1jos. Samkvzaemt 3. mgr. 54. gr. skal i sampykktum fjarmélafyrirteekis kvedid 4 um verkaskiptingu
milli stjérnar og framkvamdastjéra. Stjorn skal hafa skilvirkt eftirlit med framkveemdastjora
félagsins, par 4 medal pvi ad hann starfi eftir 16gum og reglum. Samkvamt 4. mgr. 54. gr. skal
stjorn setja sér starfsreglur bar sem nanar er kvedid 4 um framkvemd starfa stjornarinnar, og skal
bar medal annars fjallad sérstaklega um heimildir stjérnar til ad taka akvardanir um einstok
vidskipti. I 6. mgr. 54. gr. kemur fram ad stjérn félags skuli hafa eftirlit med upplysingagjof og
samskiptum félagsins og samkvamt 7. mgr. 54. gr. skal fjarmalafyrirteeki fylgja vidurkenndum
leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtzkja. Samkvemt 1. mgr. 55. gr. laganna skal stjorn
fjarmalafyrirtekis ekki taka patt { akvordunum um einstok vidskipti, nema umfang peirra sé
verulegt midad vid sterd fyrirteekisins. Einstakir stjérnarmenn skulu ekki hafa afskipti af
akvordunum um einstok vidskipti.

f IX. kafla hlutafélagalaga nr. 2/1995 eru akvadi um félagsstjorn og framkveemdastjora. Su grein
sem helst kvedur 4 um verksvid stjornar og framkvamdastjéra og morkin par 4 milli er 68. gr.
laganna. Tveer fyrstu malsgreinar peirrar greinar hljoda svo:

Félagsstjérn fer med malefni félagsins og skal annast um ad skipulag félags og starfsemi sé jafnan
i réttu og go6du horfi. Félagsstjérn og framkvaemdastjéri fara med stjorn félagsins.

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu
og fyrirmalum sem félagsstjérn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru
6venjulegar eda mikils hattar. Slikar radstafanir getur framkvamdastjori aleins gert samkvamt
sérstakri heimild fra félagsstjérn, nema ekki sé unnt ad bida dkvardana félagsstjomar an verulegs
Shagradis fyrir starfsemi félagsins. 1 slikum tilvikum skal félagsstjorn tafarlaust tilkynnt um
radstofunina. .

Um hlutahafafundi eru akvaedi i X. kafla hlutafélagalaga nr. 2/1995. Samkvemt 1. mgr. 80. gr. fer
hluthafafundur med =dsta vald i malefnum hlutafélags samkvemt pvi sem 16g og sampykktir
4kveda, og 1 2. mgr. 80. gr. kemur fram ad hluthafar fari med akvdrdunarvald sitt i malefnum
félagsins 4 hluthafafundum. Adalfund skal samkvaemt 84. gr. halda eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari,
og i 85. gr. segir ad aukafundi skuli halda pegar félagsstjorn eda fulltrGanefnd telja pess porf, og
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eins ef kjoérnir endurskodendur eda hluthafar sem rada yfir minnst 1/20 hlutafjar krefjast pess
skriflega og greina fundarefni. T 93., 94. og 95. gr. laganna kemur fram hvada dkvardanir 0g
radstafanir skylt er ad leggja fyrir hluthafafund til sampykktar, b.e. annars vegar breytingar 4
félagssampykktum og hins vegar hvada samninga barf ad leggja fyrir hluthafafund.

Samkvamt 1. mgr. 74. gr. hlutafélagalaga kemur félagsstjorn fram at 4 vid fyrir hond félags og
ritar firma bess, og samkvemt 2. mgr. 74. gr. getur félagsstjérn veitt stjérnarmoénnum,
framkvamdastjéorum eda 60rum heimild til ad rita firma félagsins, svo framarlega sem ekki er 6dru
visi 4kvedid i sampykktum pess. I 75. gr. laganna kemur fram ad framkveemdastjori getur avallt
komid fram fyrir hond félags i malum sem eru innan verksvids hans samkvaemt dkvaedum 68. gr.
Um skuldbindingargildi I6ggeminga sem gerdir eru fyrir hond félags reedir i 1. mgr. 77. gr. laganna.
bar segir ad ef sa sem kemur fram fyrir hond félags samkvamt dkvedum 74. — 75. gr. gerir
16ggeming fyrir hond bess bindur sé gerningur félagid nema: 1. hann hafi farid at fyrir takmarkanir
4 heimild sinni sem dkvednar eru i logunum, 2. hann hafi farid at fyrir takmarkanir 4 heimild sinni
4 annan hétt enda hafi vidsemjandi vitad eda matt vita um heimildarskortinn og telja verdi
6sanngjarnt ad vidsemjandinn haldi fram rétti sinum. 1 2. mgr. 77. gr. segir ad birting tilkynningar
samkvemt 1. mgr. 151. gr. um tilgang félagsins samkvamt sampykktum bess teljist ein og sér ekki
nzgileg sonnun bess ad vidsemjandi hafi vitad eda matt vita um heimildarskortinn samkvaemt 2.
tolul. 1. mgr. lagagreinarinnar.

v
Sambpykktir Landsbankans og starfsreglur bankarads

Landsbankinn er hlutafélag, nafn pess Landsbankinn hf. og islenska rikid er eigandi 98,2%
hlutafjar i félaginu. Tilgangur félagsins er samkvaemt 3. gr. sampykkta bess, eins og par voru
sampykktar 4 adalfundi félagsins 23. mars 2023, ad starfreekja vidskiptabanka, og skal félaginu
heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem fjarmalafyrirteekjum er heimilt 16gum samkvaemt 4
hverjum tima sem og adra starfsemi i edlilegum tengslum vid hana. P4 er félaginu heimilt
samkvamt sdému grein sampykktanna ad taka patt i starfsemi sem samrymist rekstri pess og gerast
eignaradili 1 68rum félogum i pvi skyni. Samkvaemt 9. gr. sampykktanna er &dsta vald 1 malefnum
félagsins i hondum 16gmeetra hluthafafunda.

Um bankarad Landsbankans eru dkvadi i IV. kafla sampykkta félagsins. Par segir i 2. mgr. 19. gr.
ad bankarad skuli halda gerdabdk um pad sem gerist 4 bankaradsfundum og stadfesta hana med
undirskrift sinni. Samkvamt 1. gr. 20. gr. sampykktanna hefur bankarad yfirumsjon med starfsemi
bankans i samrami vid 16g sem um starfsemina gilda, reglur og sampykktir, og hefur eftirlit med
rekstri bankans. Bankaradio setur sér samkvaemt 2. mgr. 20. gr. sampykktanna starfsreglur par sem
nanar er kvedid 4 um framkvaemd starfa pess, sbr. akvadi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.
Samkvaemt 3. mgr. 20. gr. sampykktanna getur einungis bankaradid veitt prokarumbod fyrir
félagid. Bankaradid skal setja undirskriftarreglur fyrir starfsmenn félagsins ad fenginni tillégu
bankastjora par sem fjallad skal um heimildir starfsmanna til ad skuldbinda félagid.

[ V. kafla sampykkta Landsbankans eru &kveadi um bankastjéra. Par segir i 1. mgr. 21. gr. ad
framkveemdastjéri félagsins, samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nefnist bankastjori og skuli
hann hafa prokiru fyrir félagid og vera heimilt ad skuldbinda pad. Samkvamt 2. mgr. 21. gr. skal
bankaradid setja reglur um verkaskiptingu radsins og bankastjéra sem taka skulu mid af akvaedum
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laga um hlutafélog nr. 2/1995, sbr. 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og sampykktunum.
Bankastjori situr samkvaemt 3. mgr. 21. gr. sampykktanna fundi bankarads nema bankarad dkvedi
annad. Bankastjori skal framfylgja akvordunum sem teknar eru af meirihluta bankardds 4
bankaradsfundum. I 3. mgr. 21. gr. segir ad bankastjéri fari med stjorn 4 daglegum rekstri félagsins
og hafi heimild til a8 skuldbinda pad. Bankastjori tekur dkvardanir um heimildir einstakra
starfsmanna til ad skuldbinda félagid i samreemi vid reglur sem bankaradid setur samkvaemt 20.
gr. Hann kemur fram fyrir hond pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur. Bankastjori
skal bera undir bankarad beer radstafanir sem geta talist 6venjulegar og verulegar. [ 4. mgr.21. gr.
sampykktanna segir ad bankastjori sjai um reikningshald og radningu starfslids. Honum ber ad
veita bankaradsmoénnum og endurskodanda allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna
ad oska og veita ber samkvamt 16gum. Ad pvi leyti sem ekki er kvedid 4 um i sampykktunum, er
svo melt fyrir { 27. gr. peirra, ad ba gildi akveedi laga um hlutafélog nr. 2/1995, akvaedi laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, akvadi laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja
nr. 70/2020 svo og onnur akveadi laga er vid geta att.

Bankarad Landsbankans setti 4 grundvelli 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég, 54. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og leidbeinandi tilmzla Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 starfsreglur
bankarads Landsbankans hf. nr. 201001-0876-11, sem uppferdar voru 18. névember 2021 og
endurskodadar 2023. Par segir i gr. 3.1, ad bankarad fari med maélefni bankans og skuli annast um
ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i réttu og gédu horfi og i samreemi vid 16g, reglur og krofur
eftirlitsadila. Bankarad fari med adsta vald i malefnum bankans milli hluthafafunda og hafi eftirlit
med daglegum rekstri. Bankaradid hafi 16gbundnu hlutverki ad gegna sem pvi beri sjalfu ad annast
nema heimild sé veitt i 16gum til ad framselja valdid med umbodi. Bankarad skuli 4rlega skilgreina
mikilvagustu verkefni sin 4 komandi starfsari. Samkveamt grein 3.2 i starfsreglunum ber bankarad
dbyrgd 4 starfsemi og stefnumétun bankans sem og dhattustefnu, og samkvamt grein 3.3
skilgreinir bankar4d { starfséatlun fyrir hvert &r peer reglubundnu upplysingar sem leggja skal fyrir
bankarad, m.a. { samraemi vid 16g, reglur og tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins, og dkvardar hvernig peim
skuli komid & framfeeri vid radid.

I gr. 3.5 1 starfsreglum bankarads Landsbankans er skilgreint hvert sé helsta hlutverk bankarads er
varBar stefnumétun og stjérnun. Par segir 1 gr. 3.5.1, ad bankarad skuli hafa forystu um, asamt
bankastjéra, ad méta stefnu, vidskiptadactlun og meginskipulag og setja Landsbankanum markmid
til skemmri og lengri tima, og samkvamt gr. 3.5.6 leggur bankarad mat 4 rekstur bankans i heild.
I gr. 3.6 er melt fyrir um hlutverk bankarads er vardar eftirlit med starfsemi bankans. bar segir {
gr. 3.6.1 ad pad sé hlutverk bankarads ad fylgjast med pvi ad starfsemi bankans { heild og einstakra
eininga sé { samrami vid dkvardanir bankarads, stefiu pess og dztlanir. Samkvamt gr. 3.6.10 veitir
bankarad prokiruumbod, og i gr. 3.6.11 kemur fram ad bankarad fylgist med pvi og tryggi eftir
bestu getu ad tilkynningar og upplysingar sem bankanum ber ad veita samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki séu réttar. { gr. 3.8 segir ad bankarad taki ekki akvar8anir um einstok vidskipti
nema sérstaklega sé kvedid 4 um annad { innri reglum bankans sem settar eru af bankaradi, og
samkvamt gr. 3.9 falla radstafanir sem eru 6venjulegar eda mikilshattar undir verksvid bankarads.
Sem demi um radstafanir sem teljast vera dvenjulegar eda mikilshattar eru dkvardanataka { malum
sem eru umfram heimildir bankastjéra eins og peer hafa verid skilgreindar i reglum, stefnu eda
48ru sem bankarad hefur sampykkt (gr. 3.9.1). Jafnframt fellur par undir dkvardanataka um kaup
og s6lu 4 eignarhlutum { d6ttur- og hlutdeildarfélogum i samrzemi vid stefnu og reglur bankans um
s6lu eigna (gr. 3.9.5).
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i 5. gr. starfsreglna bankardds redir um hlutverk formanns bankaradsins, og kemur par fram i gr.
5.2.14, ad hann beri 4byrgd 4 samskiptum bankar4ds vid hluthafa bankans. I 6. gr. starfsreglnanna
raedir um hefl og hlutverk bankastjéra. Par segir 1 gr. 6.2 ad bankastjori annist daglegan rekstur
Landsbankans og framkvemi stefnu, akvardanir og fyrirmeeli bankarads. Bankastjori skal avallt
starfa af heilindum med hagsmuni bankans ad leidarljosi. Hann fer med akvordunarvald i 6llum
malefnoum bankans { samrami vid stefnu, markmid, dhettuvilja og mérk samkvaemt akvordun
bankarads. Akvérdunarvald bankastjéra ner til allra malefna sem ekki eru falin 68rum med 16gum,
sampykktum bankans eda akvordunum bankarads. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana
sem eru 6venjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir getur bankastjéri adeins gert samkvaemt
sérstakri heimild fra bankarddi, nema ekki s¢ unnt ad bida akvardana bankarads an verulegs
Ohagraedis fyrir starfsemi bankans. [ slikum tilvikum skal bankaradi tafarlaust tilkynnt um
radstofunina.

Um bankaradsfundi eru akveedi i 9. gr. sampykkta bankaradsins. Samkvaemt gr. 9.10 4 bankastjori
seeti 4 fundum bankarads og hefur par malfrelsi og tillogurétt nema bankar4d akvedi annad. I gr.
9.14 kemur fram ad halda skuli fundargerdir um pad sem gerist 4 bankarddsfundum og skuli paer
undirritadar af peim sem sitja fundinn. Geyma skal fundargerdir hja Landsbankanum &samt
framl6gdum fundargbgnum og medal upplysinga sem fram skulu koma i peim eru samantekt
(&kvardanir teknar, hverju er frestad, fyrirspurnir og slikt) og skyr nidurstada dagskrarlida.

A%
Bankasysla rikisins

Um Bankasyslu rikisins gilda samnefnd 16g nr. 88/2009. Samkvaemt 1. mgr. 1. gr. peirra er
Bankasyslan sérstok rikisstofnun sem heyrir undir radherra. Bankasyslan fer samkvamt 2. mgr. 1.
gr. laganna med eignarhlut rikisins i fjarmalafyrirteekjum i samraemi vid 16g, géda stjdrnsyslu- og
vidskiptahetti og eigendastefnu rikisins 4 hverjum tima. Med yfirstjérn bankasyslunnar fer
samkveemt 1. mgr. 2. gr. laganna priggja manna stjorn sem radherra skipar, og samkveaemt 2. mgr.
2. gr. er pad hlutverk stjornar ad mota aherslur i starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri
stofnunarinnar. Forstjori Bankasyslu rikisins er samkvamt 1. mgr. 3. gr. laganna radinn af stjorn
stofnunarinnar og métar samkvaemt 2. mgr. 3. gr. helstu dherslur i starfi, verkefni og starfsheetti
stofnunarinnar og annast daglega stjorn hennar. Hann ber 4byrgd gagnvart stjérninni 4 starfsemi
og rekstri stofnunarinnar.

Um verkefni Bankasyslu rikisins eru dkveedi i a. — j. staflidum 4. gr. laga nr. 88/2009. Samkvamt
staflid a. fer Bankasyslan med eignarhlut rikisins i fynirteekjum og félogum samkvamt 1. gr.
Samkvemt staflid b. sér Bankasyslan um samskipti rikisins vid fjarmalafyrirteeki sem rikid a
eignarhluti i og tengjast eigendahlutverki pess og fara samskiptin fram i gegnum bankarad og
stjornir fjarmalafyrirteekjanna. I staflid c. kemur fram Bankasyslan hefur eftirlit med framkvamd
eigendastefnu rikisins eins og hun er 4 hverjum tima. Samkvaemt staflid d. fer Bankasyslan med
atkvaedi rikissj6ds 4 hluthafafundum fjarmalafyrirteekis og 4 fundum stofnfjareigenda sparisjéda.
I staflid e. kemur fram ad Bankasyslan geri samninga vid stjornir hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekja,
par & medal um eiginfjarframlég og um sérstok og almenn markmid i rekstri peirra. Bankasyslan
setur pau skilyrdi sem hiin telur naudsynleg vegna eiginfjarframlaga. Samkvamt staflid f. fylgist
Bankasyslan med pvi ad settum markmidum i samningum verdi nad og samkvamt staflid g. gerir
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hun tillsgur til radherra um frekari fjarmégnun fjarmalafyrirtekja 4 grundvelli hlutverks og
markmida stofnunarinnar. I staflid h. segir ad Bankasyslan setji og meti skilyrdi um
endurskipulagningu og sameiningu fjarmalafyrirtaekja med hlidsjon af hlutverki og markmidum
stofnunarinnar og eigendastefnu rikisins. Samkvaemt staflid i. gerir stofnunin tilldgur til radherra
um hvort og hvenar tilteknir eignarhlutir { fjarmalafyrirtakjum verdi bodnir til sélu 4 almennum
markadi med hlidsjén af markmidum stofnunarinnar, sbr. 3. mgr. 1. gr. og i samraemi vid gildandi
16g og markmid um dreifda eignaradild. i staflid j. kemur fram ad Bankasyslan undirbyr og vinnur
tilldgur um solu eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtekjum.

{ almennum athugasemdum med frumvarpi til laga nr. 88/2009 radir um eigendastefnu. bar kemur
fram ad mikilvagt sé ad islenska riki® marki eigendastefnu gagnvart fjormalafyrirtakjum sem pad
eigi eignarhluti i. Flest grannlond okkar hafi métad sér eigendastefnu, par sem settar séu fram
lykilaherslur i rekstri fyrirtzkjanna, skilgreindar helstu veentingar til peirra og gerd grein fyrir
markmidum rikisins med eignarhaldinu. Par séu einnig settar fram é&kvednar krofur til
fyrirtzekjanna og skilgreindar almennar reglur og leidbeiningar, svo sem um skipan stjéra, skyldur
stjornarmanna, samskipti milli eigenda og stjornar og starfskjor stjérnar og @dstu stjérnenda.
Mikilvagt sé ad islenska rikid marki eigendastefnu gagnvart fjarmalafyrirteekjum sem pad eigi
eignarhluti 1. Adgerdir rikisins sem eiganda verdi ad vera traverdugar og byggjast 4 almennum
vidurkenndum vidmidum um géda stjérnarheetti. Naudsynlegt sé¢ ad 6flug rekstrareining innan
stjérnsyslunnar fylgi vel eftir eigendastefnu rikisins en ad fyrirtzkin sjalf séu rekin eins og hver
onnur hlutafélég i samkeppnisrekstri. Eigendastefnan purfi ad vera adgengileg og vel fram sett,
pannig ad skyrt sé hvada hlutverk eigandinn @tli pessum fyrirteekjum.

Til pess er visad i athugasemdunum ad Nordmenn hafi sett sér skyra eigendastefnu og fulltraar
norska rikisins 1 stjornum fyrirteekja sem norska rikid eigi eignarhluti i purfi allir ad fylgja
eigendastefnu rikisins og vinna ad peim markmidum sem par séu sett. Rikisstjorn Islands stefni ad
pvi ad koma upp svipudu fyrirkomulagi hér og unnid sé eftir { Noregi. Fjarmalaraduneytid annist
métun eigendastefnu islenska rikisins og hafi 4 hendi fyrirsvar og abyrgd 4 eignarhluta rikisins i
hlutafélogum og 68rum félégum. Med bad i huga hversu stort hlutverk fjarmalastofnanir leiki
mitimahagkerfi og vegna pess ad rikid sé steersti eigandi fyrirtaekja 4 pbessum markadi sé afar
mikilvagt ad rikissjédur hafi skyra stefnu sem eigandi umraeddra félaga. Slik eigendastefna taki 4
sjonarmidum um starfshetti fjirmalastofnana og pvi hvernig rikid sem eigandi i peim vilji sja peer
proast pannig ad peer geti, hver fyrir sig og sem heild, styrkt og bztt islenska fjarmalakerfid.

b4 segir i athugasemdunum ad i 1j6si framangreinds s¢ lagt til ad sérstakri stofnun, Bankasyslu
rikisins, verdi falid ad fara med eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirteekjum medan 4 uppbyggingu
og endurreisn fjarmalakerfisins standi. Hlutverk hennar s¢ ad halda utan um eignarhluti rikisins i
fjarmalafyrirtekjum, setja med samningum fjarmalastofnunum i eigu rikisins vidmid i rekstri,
vidmid um ardsemi og eigid fé og vidmid um almennar dherslur vardandi endurskipulagningu
fjarmalakerfisins. Stofnunin muni jafnframt hafa eftirlit med pvi ad settum markmidum verid nad
innan fjarmalafyrirteekjanna. Hun sjai um samskipti rikisins vid fjarmalafyrirteeki sem rikid eigi
hluti i og tengjast eigendahlutverki bess, bannig ad bankastjornir, stjornir og stjérnendur
fjarmalafyrirteekja muni ekki eiga samskipti vid fjarmélaraduneytid eda radherra. Stofnunin setji
skilyrdi i formi samninga pegar eiginfjarframlag er lagt til fjarmélafyrirtzkja { eigu rikisins.
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I nefndaraliti meirihluta vidskiptanefndar Alpingis um frumvarpid segir medal annars ad
meirihlutinn leggi dherslu 4 ad pad sé skyrt, ad Bankasyslunni sé ekki atlad ad taka r sambandi
abyrgd og valdsvid bankarada og stjorna i fjarmalafyrirteekjum og leggi pvi til breytingar a
frumvarpinu i p4 veru ad Bankasyslan hafi samskipti vid stjornir fjarmalafyrirteekja en ekki
fjarmalafyrirtaekin sjalf. Ekki sé um pad ad raeda ad med stofnun Bankasyslunnar takmarkist
abyrgd yfirstjorna fjarmalafyrirteekja. Pau verdi rekin & vidskiptalegum forsendum & &byrgd
bankarada, stjorna og stjérnenda eins og hver dnnur félog og beri pessir adilar abyrgd a rekstrinum
likt og stjérnendur fyrirteekja 4 markadi.

I skyringum vid einstakar greinar i frumvarpi til laga nr. 88/2009 segir um a. 1id 4. gr. ad par sé
kvedid 4 um meginverkefni stofnunarinnar sem sé ad fara med eignarhluti rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum, sbr. 1. gr.

Um b. 1id 4. gr. segir, ad med pvi akvedi sé skyrt ad verkefni Bankasyslu rikisins tengist
eigendahlutverki rikisins gagnvart fjarmalafyrirteekjum en ekki 6drum hlutverkum rikisins
tengdum fjArmélamérkudum. Med akveedinu séu jafnframt tekin af tvimeli um ad samskipti
rikisins vi0 fjarmalafyrirteeki 4 grundvelli eignarhalds séu avallt med milligdngu stofnunarinnar en
ekki 4 milli raduneytis og fjarmalafyrirtaekis. Detta sé gert til ad tryggja skyr abyrgdarskil 4 milli
fjdirmalastofnunar og eiganda. Um c. 1id 4. gr. segir ad [stofnunin] fari fyrir hond rikisins med
eftirlit med framkveemd eigendastefnu rikisins, eins og hin sé 4 hverjum tima, gagnvart
fjairmalafyrirtekjum. Fjarmalaraduneytid { samvinnu vid vidskiptaraduneytid moti
eigendastefnuna og sé hiin sidan sampykkt i rikisstjorn, kynnt 4 Alpingi og birt almenningi. Par
séu sett fram grundvallarvidmid vardandi rekstur fjarmalafyrirteekja sem rikid sé eigandi ad. betta
hafi i for med sér a0 Bankasyslan geti ekki tekid meiri hattar dkvardanir, svo sem um sameiningu
fjarmalafyrirtekja, nema slikt samreemist eigendastefnu rikisins.

Um e. 1id 4. gr. segir i athugasemdunum ad stofnunin geri samninga vid hlutadeigandi
fjarmalafyrirtzki um eiginfjarframlag rikisins og sérstok og almenn vidmid { rekstri. Stofnunin
muni badi hafa heildaryfirsyn yfir fjarmalamarkadinn og sérstaka innsyn 1 einstok
fjarmalafyrirtacki sem rikid eigi hluti i. A grunni peirrar pekkingar geri him samninga vid
fjarmalafyrirteekin um skilyrdi eiginfjarframlaga, aherslupaetti 1 rekstri sem séu til bess fallnir ad
auka verdmeti og nd fram markmidum um uppbyggingu fjarmalakerfisins og markmidum
eigendastefnu. Aherslur i slikum samningum geti t.d. tengst hagraedingu 4 dkvednum svidum.
Bankasyslan geti 1 slikum samningum vid fjarmalastofnanir jafnframt sett tiltekin skilyrdi sem hun
telji naudsynleg til ad na umreeddum markmidum. Um f. 1id 4. gr. segir a0 bankarad eda stjornir
fijarmalafyrirteekja beri 4byrgd & ad dherslum i starfi sé fylgt eftir gagnvart Bankasyslunni og geti
huin, med hlidsjon af sterd eignarhluta rikisins, 6skad eftir hluthafafundi og stjornarkjori ef hin
telur ad stjornin vinni ekki eftir peim markmidum sem fram koma i samningunum.

VI
Eigendastefna rikisins

I 44. gr. 1aga um opinber fjarmél nr. 123/2015 segir ad radherra méti almenna eigendastefnu fyrir
611 félog 1 eigu rikisins. I almennri eigendastefnu skuli gera grein fyrir markmidum og dherslum
rikisins med eignarhaldinu; &samt peim grunngildum sem skuli gilda um samskipti og
upplysingagjof milli eiganda og félags. Heimilt sé radherra ad setja sérstaka eigendastefnu fyrir
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einstok félog eda starfsemi 4 afmorkudum svidum, ef sérstada peirra kalli 4 itarlegri stefnu eda
markmid eigenda en finna megi { hinni almennu stefnu. Rédherra, ¢da hlutadeigandi radherra eda
rikisadili sem fari med fyrirsvar eignarhluta rikisins i félagi, skuli hafa eftirlit med ad eigendastefnu
sé framfylgt i starfsemi félaga i eigu rikisins. Ef félag sé i eigu fleiri adila en rikisins skuli beir sem
kjornir séu i stjorn pess fyrir hond rikisins taka mid af peim meginsjonarmidum sem fram komi
peirri eigendastefnu sem sett hefur verid fyrir vikomandi svid eda félag. Radherra tilnefnir
stjérnir félaga sem rikid 4 eignarhluti i 4 grundvelli haefni og menntunar eda reynslu. R4dherra
setur reglur um almenn og hlutleeg skilyrdi fyrir setu i slikum stjérnum og birtir peer opinberlega
sem hluta af eigendastefnu.

I febraar 2020 gaf fjsrmala- og efnahagsraduneytid ut endurskodada eigendastefnu rikisins i
fjarmalafyrirteekjum undir heitinu ,,Eigendastefna rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki — Neer til peirra
fjarmalafyrirtekja sem Bankasysla rikisins hefur umsjon med.“ Par kemur fram i inngangi ad
eigendastefnan sé sett 4 grundvelli akveedis 44. gr. laga nr. 123/2015 um opinber fjarmél og
dkvaedis 1. gr. laga nr. 88/2009 um Bankasyslu rikisins. begar cigendastefna um fjarmaélafyrirteeki
hafi verid sett 4rid 2009 hafi hiin verid fyrsta eigendastefna stjornvalda vegna félaga i eigu rikisins.
Arid 2012 hafi verid gefin Gt almenn eigendastefna rikisins sem atlad hafi verid ad gilda almennt
um hlutafélog og sameignarfélog i eigu rikisins. I kjarna beggja pessara stefna felist ad félog i eigu
rikisins séu rekin 4 faglegan og gagnsajan hatt bannig ad almennt traust riki um starfsemi peirra.
Grundvéllur eigendahlutverks rikisins byggist 4 vidurkenndum leidbeiningum um g6da
s’gomarhaettl fyrirtekja og ba sérstaklega leidbeiningum OECD um stjérnarhztti fyrirtekja 1
opinberri eigu, auk almennra vidmida um hlutverk og skyldur eiganda. Ahersla sé 16gd 4
reglubundin samskipti og upplysingagjof milli eigenda og félags um rekstur og stefnumérkun
félagsins, sem verdi b6 ad byggjast 4 skyrum abyrgdarskilum milli eiganda, stjornar og stjérnenda.
Edlilegt megi telja ad horft sé & pessar stefnur 1 samhengi en i peim tilfellum par sem upp kunni
ad koma misreemi milli peirra gildi akvadi eigendastefnu fyrir fjarmélafyrirteki fyrir bau fyrirteeki
sem Bankasysla rikisins hafi eftirlit med.

Pbé segir ad { eigendastefnu rikisins um fjarmaélafyrirteeki komi fram ad gert sé rad fyrir ad hiin seeti
reglulegri endurskodun og verdi uppfeerd med hlidsjén af bréun fjarmélamarkadar og eignarhalds
rikisins. Fra pvi ad eigendastefnan var fyrst sett hafi verulegar breytingar ordid 4 lagaumhverfi
fjarmalafyrirtakja, eftirliti med rekstri peirra og leidbeiningum um stjérnarhetti fyrirteekja. Einnig
hafi ordi® miklar breytingar 4 rekstrar- og efnahagsumhverfi peirra. Eigendastefna pessi s¢ st
pridja i r6dinni fra pvi ad hin var fyrst gefin 1t 4rid 2009. Stefnan hafi verid endurskodud i juli
4rid 2017. 1 tengslum vid aform um ad hefja s6lumedferd & hlutum rikisins i fslandsbanka hafi
verid akvedid ad endurskoda kafla 1.3 um markmid gagnvart einstokum félogum. Ad 6dru leyti sé
cigendastefnan efnislega Obreytt fra sidustu utgafu. Stefnan taki mid af sérst6du fj jarmalafyrirtekja
{ samanburdi vid énnur fyrirtzki 1 eigu rikisins badi hvad vardar skipulag elgnarhalds innan
rikisins, markmidum rikisins med eignarhaldinu og framtidarsyn, en stefnan byggist einnig &
vidmidum sem fram komi i fyrrgreindri almennri eigendastefnu rikisins. Eigendastefnan skiptist i
fjora kafla:

Markmid rikisins med eignarhaldi i fjarmalafyrirteekjum.

Skipulag eigendahlutverksins innan rikisins, b.e. 4byrgd hvers adila og tengsl milli peirra.
Meginreglur sem rikid setur sér sem eigandi.

Krofur og vidmid 1 rekstri fjarmalafyrirteekja sem rikid 4 hluti 1.

P e
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11j6si vidfangsefnis 4litsgerdarinnar eru ekki efni til ad rekja i einstokum atridum eigendastefnuna.
b6 skal pess getid ad i 1. kafla hennar kemur fram ad rikid stefni ekki ad pvi ad eiga meiri hluta i
fjarmalafyrirteekjum 4 almennum markadi til lengri tima. Pvi sé mikilvaegt ad umsysla pessara
eignarhluta sé fagleg, traust og 4 markadsforsendum, m.a. til ad hémarka s6luandvirdi og
ardgreidslur fyrir skattgreidendur, enda um verdmaetar samfélagseignir ad reeda. Leitast skuli vid
ad hamarka langtimavirdi eignarhluta rikisins i fjairmalafyrirteekjum ad teknu tilliti til ardsemi i
rekstri. Hvad vardar aform rikisins vardandi einstok félog segir i eigendastefnunni um
Landsbankann hf., ad stefnt sé ad pvi a0 rikid eigi verulegan eignarhlut i Landsbankanum til
langframa. Markmidid med eignarhaldinu sé ad stjornvold hafi radandi itok i a.m.k. einni
fjarmalastofnun sem pjoénusti almenning og fyrirteki og hafi hofudstodvar hér 4 landi. Ekki verdi
tekin akvordun um séluferli 4 neinum hlutum rikisins 1 Landsbankanum fyrr en eftir ad rikid hafi
selt allan eignarhlut sinn i Islandsbanka.

1 2. kafla kemur fram ad fjarmala- og efnahagsraduneytid setji fjarmélafyrirteekjum i eigu rikisins
sérstaka eigendastefnu og beri abyrgd 4 henni. Par sé melt fyrir um aherslur sem rikid leggi til
grundvallar vid medferd eignarhluta af halfu Bankasyslu rikisins og vid rekstur, stjornun og
starfsheetti einstakra fjarmalafyrirteekja af halfu stjérna og stjérnenda peirra. Bankasyslan skuli
fyrir hond eiganda gera samninga vid fjarmalafyrirtzeki { eigu rikisins um sérsték og almenn
markmid i rekstri, auk pess sem hin fari med tiltekin 6nnur 16gbodin verkefni sem tengist umsyslu
a eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirtekjum. Fjarmalafyrirteekin séu rekin & vidskiptalegum
forsendum & abyrgd bankarada, bankastjérna og stjéornenda eins og 6nnur félog. i3. kafla par sem
raedir um meginreglur eigendastefnu segir medal annars, ad peim sé atlad ad skyra samskiptaleidir
eiganda vid félagid. { 4. kafla, par sem ra8ir um stjérnarhztti, kréfur og arangursvidmid, segir
medal annars ad kynna skuli Bankasyslu rikisins fyrir hond eiganda fyriraetlanir félagsins um meiri
héttar breytingar 4 starfsemi pess. Ef sérstok astaeda pyki til skuli tilkynna um annad sem sé 4
dofinni hja félaginu og rétt pyki ad eigandi sé upplystur um pétt pad kalli ekki 4 dkvardanir af hans
halfu.

Pann 16. desember 2010 gerdi Bankasyslan samning vid Landsbankann, b4 NBI hf., um almenn
og sérteek markmid i rekstri bankans. Par kemur i 3. gr. fram, ad Landsbankinn skuldbindi sig til
a0 haga starfsemi bankans i samreemi vid bestu framkvemd um géda stjdrnarheetti, eigendastefnu
rikisins og i samremi vid heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti 4 fjarmalamarkadi. I 5. gr.
samningsins segir medal annars, ad Landsbankinn 1ati Bankasyslu rikisins 1 té peer upplysingar
sem stofnuninni séu naudsynlegar til ad sinna hlutverki sinu 16gum samkveemt. I gr. 5.5 kemur
fram, a0 4 medan samningurinn er i gildi skuli fara ndkvaemlega yfir &kvaedi hans og hvernig
bankinn hafi mett peim samningsakvaedum og markmidum sem par séu sett fram, og skuli bankinn
skila skriflegri skyrslu um efnid. { gr. 5.6 kemur fram, ad til vidbétar upplysingagjof samkvaemt
gr. 5.1 — 5.5 skuli bankinn an tafar og til vidbotar upplysa hluthafa um 61l mikilveeg mal sem upp
kunni ad koma eda séu dkvedin af bankanum og geetu haft afgerandi ahrif a rekstur og efnahag.
Jafnframt skuli bankinn upplysa Bankasysluna um 61l mikilvaeg mal sem upp kunni ad koma og
hafa ahrif 4 atridi er varda samninginn.

Landsbankinn birti { mai 2020 skjal sem ber heitid ,,Samantekt um almenn og sértack markmid i

rekstri Landsbankans hf.“  irmgangskafla skjalsins segir ad i samantektinni sé ad finna helstu patti
i starfsemi Landsbankans sem fjallad sé um i samningnum fra 16. desember 2010. Skjalid byggi &
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samberilegri samantekt sem send hafi verid Bankasyslu rikisins i jantiar 2017 vegna aranna 2013
— 2015, { mars 2018 fyrir arin 2016 og 2017, og { mars 2019 vegna rekstrararsins 2018 og
rekstrararinu 2019 hafi verid bztt inn i samantektina. Um 3. gr. samningsins fra 16. desember 2010
segir 1 samantektinni, ad Landsbankinn hafi horft til eigendastefnu rikisins og litid svo 4 ad
starfsemin hafi ramast innan peirrar stefnumérkunar og meginsjénarmida sem par komi fram. Um
5. gr. samningsins sem fjallar um upplysingagjof segir i samantektinni, ad Landsbankinn telji sig
uppfylla skyldur sinar samkvamt pvi dkveedi med opinberri upplysingagjof og kynningum fyrir
Bankasysluna. Landsbankinn birti arsfjérdungsuppgjor sin i Kaupholl og hafi kynnt samandregna
stefnudzetlun sina fyrir Bankasyslunni, pegar eftir bvi hafi verid leitad. b4 hafi verid haldnir drlegir
fundir bankar4ds og stjérnar Bankasyslunnar bar sem stefna bankans hafi verid kynnt. Enn fremur
hafi bankinn brugdist skriflega vid fyrirspurnum Bankasyslunnar um einsték mal. Um gr. 5.5
samningsins um eftirfylgni segir, ad i samantektinni komi fram upplysingar { samreemi vid greinina
og enn fremur ad haldnir hafi verid fundir bankarads og bankastjéora med stjorn og forstjora
Bankasyslunnar til ad gera grein fyrir stodu og rekstri bankans. P4 segir i samantektinni um
upplysingagjof til hluthafa samkvaemt gr. 5.6 samningsins, ad Landsbankinn telji sig hafa upplyst
petta dkvzedi samningsins med upplysingagjof til Kauphallar, annarri almennri upplysingagjéf og
sérstakri upplysingagjof til Bankasyslu, eins og vid eigi og heimilt sé 4 hverjum tima.

vii
Nidurstada

Akvordun um ad leggja fram skuldbindandi tilbod i hlutafé Kviku i TM var tekin 4 fundi bankarads
Landsbankans 14. mars 2024 eins og nénar er rakid { kafla II hér ad framan. Ganga verdur Gt fra
pvi ad dkvordunin hafi verid tekin 4 vidskiptalegum forsendum og byggst 4 pvi mati bankaradsins
ad um veeri ad rada radstéfun sem vari bankanum til hagsbéta. Tilbodid sem Landsbankinn lagdi
fram 15. mars 2024 er undirritad af Lilju Bjork Einarsdéttur bankastjéra Landsbankans med
fyrirvara um nidurstédur areidanleikakdnnunar, samkomulag um endanlegan kaupsamning og
tengd skjol, og sampykki fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands og Samkeppniseftirlitsins. Vid
undirskrift Lilju Bjarkar er tekid fram ad hin abyrgist heimild sina til undirritunar tilbodsins fyrir
hénd tilbodsgjafa (The undersigned confirms ... authority to sign this Offer on behalf of the
Bidder). Kvika sampykkti tilbodid 17. mars 2024.

f 3. mgr. 50. gr. laga nr. 161/2002 segir a8 um stjérn fjarmalafyrirteekis gildi dkvadi laga um
hlutafélég, enda sé ekki 4 annan veg melt i 16gunum. Samkvaemt 1. mgr. 80. gr. hlutafélagalaga
fer hluthafafundur med 2dsta vald 1 malefnum hlutafélags samkveemt pvi sem 16g og sampykktir
dkveda, og i 2. mgr. 80. gr. kemur fram ad hluthafar fara med akvordunarvald sitt { malefoum
félags 4 hluthafafundum. [ 3. gr. sampykkta Landsbankans kemur fram ad tilgangur félagsins sé
ad starfrekja vidskiptabanka, og er félaginu heimilt ad stunda hverja ba starfsemi sem
fjarmalafyrirtzkjum er heimil 16gum samkvamt & hverjum tima. Samkvamt 1. mgr. 9. gr.
sampykktanna er &dsta vald i malefnum félagsins i hondum 16gmeetra hluthafafunda. f1. mgr. 20.
gr. sampykktanna kemur fram a8 bankar4d hafi yfirumsjon med starfsemi bankans i samreemi vid
16g sem um starfsemina gilda, reglur og sampykktir, og hefur eftirlit med rekstri bankans. 12. mgr.
20. gr. sampykktanna kemur fram ad einungis bankar4did getur veitt prokiruumbod fyrir félagid,
og samkvemt 1. mgr. 21. gr. skal framkveemdastjéri félagsins, sem nefnist bankastjori, hafa
prokaru fyrir félagid og vera Heimilt ad skuldbinda pad.
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I starfsreglum bankarads Landsbankans sem settar eru samkvamt fyrirmalum 2. mgr. 21. gr.
sampykkta bankans er kvedid 4 um verkaskiptingu bankarddsins og bankastjéra. Samkvamt 3.
mgr. 21. gr. sampykktanna fer bankastjéri med stjorn 4 daglegum rekstri félagsins og hefur heimild
til ad skuldbinda pad. Hann kemur fram fyrir hond félagsins i 61lum malum sem varda venjulegan
rekstur en skal bera undir bankarad ber radstafanir sem geta talist 6venjulegar og verulegar.
starfsreglum bankarads kemur fram, sbr. gr. 3.1, ad bankarad fer med adsta vald i malefnum
bankans milli hluthafafunda og hefur eftirlit med daglegum rekstri. Samkvaemt gr. 3.6.10 veitir
bankardd préokiruumbod og samkvaemt gr. 3.9 falla radstafanir sem teljast vera dvenjulegar eda
mikilshéttar undir verksvid bankarads. Sem demi um radstafanir sem teljast vera dvenjulegar eda
mikilshattar eru dkvardanataka i méalum sem eru umfram heimildir bankastjéra. Jafnframt fellur
par undir dkvardanataka um kaup og sélu & eignarhlutum i détturfélogum og hlutdeildarfélégum {
samrami vid stefnu bankans um sélu eigna, sbr. gr. 3.9.5 starfsreglnanna.

Samkvamt 1. mgr. 21. gr. laga nr. 161/2002 er lanastofnun heimilt ad sinna pjonustustarfsemi sem
er 1 edlilegum tengslum vid starfsheimildir hennar samkvamt 20. gr. laganna, og i 23. gr. kemur
fram ad lanafyrirteeki er heimilt ad reka vatryggingafélag i sérstoku félagi. Eins og a4dur greinir fer
bankastjori Landsbankans med stjérn &4 daglegum og venjulegum rekstri félagsins og hefur heimild
til ad skuldbinda pad. Kaup 4 vatryggingafélagi i pvi skyni ad reka pad i sérstoku félagi geta ekki
talist heyra til daglegum og venjulegum rekstri, hvorki i skilningi 2. mgr. 68. gr. hlutafélagalaga
né framangreinda dkveda { sampykktum Landsbankans og starfsreglna bankarids, og eru pvi
umfram heimildir bankastjéra. Ber honum pvi ad bera slika radst6fun undir bankarad.

[ 1j6si akveeda 23. gr. laga nr. 161/2002 verdur ekki talid ad kaup Landsbankans 4 tryggingafélagi
i pvi skyni ad reka pad 1 sérstéku félagi sé¢ 6venjulega radstéfun, hvorki i skilningi 2. mgr. 68. gr.
hlutafélagalaga né sampykkta bankans og starfsreglna bankar4ds. A hinn béginn verdur ad telja
kaupin 1 1j6si umfangs sins mikilshattar eda veruleg i skilningi peirra akvada laga, sampykkta og
‘reglna sem &dur getur. Fellur slik radst6fun pvi étviraett undir valdsvid bankarads, sbr. og akvaedi
1. mgr. 55. gr. hlutafélagalaga, nema annad komi til. { pvi sambandi er pess ad gaeta, sem segir um
stodu hluthafafundar i 1. mgr. 9. gr. sampykkta Landsbankans, ad zdsta vald i malefnum félagsins
er i hondum l6gmetra hluthafafunda og er pad sama regla og kemur fram i 1. mgr. 80. gr.
hlutafélagalaga. Hvorki i hlutafélagalogunum né sampykktum Landsbankans er kvedid 4 um ad
skylt sé ad leggja fyrir hluthafafund dkvardanir um radstafanir hlutafélags sem eru 6venjulegar eda
mikils hattar. A hinn boginn er ljést ad 14ti hluthafafundur félags mélefni til sin taka og reedur pvi
til lykta ber stjorn og framkvemdastjora ad hlita beirri akvordun. Leidir petta af beirri
grundvallarreglu ad hluthafafundur fari med aOsta vald i malefnum félags. Pannig hefdi
hluthafafundur getad 14tid til sin taka pad méalefni, hvort Landsbankinn skyldi leita eftir kaupum &
TM eda 6dru vatryggingafélagi. Bankaradi Landsbankans og bankastjéra hefdi vid svo biiid verid
skylt ad hlita nidurstdu hlutafafundar um malid a4 hvorn veg sem veeri. Pannig hagar ekki til i pvi
mali sem hér er til umfjollunar. Af pessu leidir ad pvi verdur ekki haldid fram ad bankarad
Landsbankans hafi farid ut fyrir 16gmaetar heimildir sinar med dkvérduninni 14. mars 2024 um ad
gera bindandi tilbod i alla hluti 1 TM.

bé er pess ad geeta ad jafnvel pott synt yrdi fram 4 ad eitthvad hafi skort 4 heimild bankarads eda
ad radid hafi matt vita ad sl radstéfun sem folst i sampykkt pess um ad gera skuldbindandi tilbod
i hlutina i TM veeri andstad vilja stersta hluthafa i Landsbankanum, pa rédi pad ekki trslitum um
skuldbindingargildi tilbodsins fyrir Landsbankann gagnvart Kviku. Visast um pad til 77. gr.
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hlutafélagalaga en efni hennar er adur rakid. Svo tilbod Landsbankans 15. mars 2024 { hlutina i
TM yrdi ekki talid skuldbindandi gagnvart Kviku, byrfti skilyrdunum peim sem greinir i 1. og 2.
t6lulid 77. gr. hlutafélagalaga ad vera fullnzegt. Annars vegar ad bankarad hafi farid ut fyrir peer
heimildir sem akvednar eru i 16gunum eda ad bankarad hafi farid ut fyrir takmarkanir 4 heimild
sinni med 68rum heetti, en pa pyrfti pvi skilyrdi ad vera fullnegt ad Kvika hafi vitad eda matt vita
ad bankarad skorti heimild til ad gera slikt bindandi tilbod. Su stada hefdi getad komid upp ef
hluthafafundur i Landsbankanum hf. hefdi dkvedid ad ekki skyldi leitad eftir kaupum 4 hlutum
Kviku i TM og Kviku hefdi verid kunnugt um pa sampykkt. Sliku er ekki til ad dreifa i pvi mali
sem hér er til umfjéllunar.

bess er adur getid ad 1 bréfi Bankasyslu rikisins 12. april 2024 til fjarméla- og efnahagsradherra
kemur medal annars fram ad framlagning tilbodsins 15. mars 2024 hafi ekki verid i samreemi vid
eigendastefnu rikisins og samning pann sem Bankasysla rikisins gerdi 16. desember 2010 vid
Landsbankann, pa4 NBI hf., um almenn og sértack markmid i rekstri bankans. I kafla V hér ad
framan er gerd grein fyrir valdsvidi og verkefnum Bankasyslunnar samkvaemt 16gum nr. 88/2009
og i kafla VT er rakid meginefni samningsins fra 16. desember 2020 og elgendastefnu rikisins i
fjarmaélafyrirteekjum. 1 2. kafla cigendastefnunnar kemur fram ad fjarmélafyrirtaeki i eigu rikisins
séu rekin 4 vidskiptalegum forsendum 4 4byrgd bankarada, bankastjérna og stjérnenda eins og
onnur félog. Af pvi dsamt 63ru sem rakid hefur verid ma draga pa alyktun ad stefnan byggi 4 peirri
forsendu ad stjorir fjarmalafyrirteekjanna fari med forrdi, heimildir, skyldur og 4byrgd sem beim
er falin 16gum samkvemt vardandi rekstur og starfsemi fjarmalafyrirtekis. Med sama heetti verdur
ekki talid ad neitt pad komi fram 1 samningnum 16. desember 2010 sem takmarkad geti ad lgum
forreedi, heimildir, skyldur og dbyrgd bankaradsins. b4 verdur og ad telja ljost af akveedum laga
um Bankasyslu rikisins ad peim hafi ekki verid atlad takmarka forredi, heimildir, skyldur og
4byrgd stjornarmanna { fjarmalafyrirteekjum sem islenska rikid er hluthafi i.

Samkvzemt 6llu framanségdu er pad nidurstada okkar ad tilbod Landsbhankans hf. 15. mars
2024 i alla hluti Kviku banka hf. {f TM tryggingum hf. hafi verid skuldbindandi og ad med
sampykkt Kviku banka hf. 4 tilbodinu 17. mars 2024 hafi komist 4 kaupsamningur sem 4n
efa skuldbindur Landsbankann hf.

1 bréfi formanns bankarads 10. mai 2024 til okkar undirritadra er pess einnig 6skad ad vid latum {
té 4bendingar um hvernig rétt sé ad standa ad samskiptum milli Landsbankans og Bankasyslu
rikisins um malefni sem varda valdsvid og verkefni Bankasyslunnar. i b.1id 4. gr. laga nr. 88/2009
kemur fram ad medal verkefna Bankasyslu rikisins er ad sja um samskipti rikisins vid
fjarmalafyrirtecki sem rikid 4 eignarhluti { og tengjast cigendahlutverki pess. Samskiptin fara fram
{ gegnum bankarad og stjérnir fjarmalafyrirtakjanna. I kafla 4.6 i eigendastefnu rikisins eru medal
annars akvedi um upplysingagjof. bar kemur fram i staflidum d. og e. ad kynna skuli Bankasyslu
rikisins fyrir hénd eiganda fyriretlanir félagsins um meiri héttar breytingar 4 starfsemi pess og ef
sérstok 4steda pykir til skal tilkynna um annad sem er 4 d6finni hja félaginu og rétt pykir ad eigandi
sé upplystur um pétt ekki kalli 4 akvardanir af hans hélfu. Einnig er vikio ad upplysingagjof i
samningnum fra 16. desember 2010 um almenn og sértzek markmid i rekstri. Par segir i 5. gr. ad
Landsbankinn 14ti Bankasyslu rikisins 1 té par upplysingar sem stofnuninni eru naudsynlegar til
ad sinna hlutverki sinu samkvamt 16gum og er adur ad pessu vikid.
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Is. g starfsreglna bankardds Landsbankans, sem 48ur er gerd grein fyrir, reedir um hlutverk
formanns bankarads og kemur par fram ad hann beri 4byrgd 4 samskiptum bankarads vid hluthafa
bankans. Af pessu akvadi er ljést hvar 4byrgd innan bankans liggur vardandi upplysingagjof til
hluthafa, pad er hja formanni bankaradsins. Verdur formadurinn ad tryggja ad upplysingar berist
Bankasyslu rikisins timanlega og ad sénnun liggi fyrir um ad upplysingar hafi verid veittar, med
hvada hatti peer voru veittar og hverjar beer voru.

Reykjavik, 21. mai 2024,

* Vidar Mér Matthiasson /  DborgeipPrly€sson
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