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Fjaraukalog 2019 - agaetar horfur fyrir
arid midéad vid pad sem vaenta matti!

Nyr og traustari rammi rikisfjdrmdla

Log um opinber fjarmal hafa smam saman dregio ar
hlutverki fjaraukalaga. Nu er gert rad fyrir pvi ad
allar fyrirsjaanlegar fjarradstafanir komi fram i
fjarlogum og ad fjaraukalog eigi einungis ad sntia ad
utgjaldatilefnum sem voru 6fyrirséd vid afgreidslu
fjarlaga en purfi ad greida 4 4rinu. I dag taka
fjaraukalog pvi einungis til 6hjakvemilegra atgjalda
af pessum toga. Par ma m.a. nefna ahrif nyrra
kjarasamninga og ahrif nyrrar l6ggjafar eda doma a
arinu sem ekki er unnt ad bregdast vid med 60rum
hetti. Ekki er haegt ad beita fjaraukalogum til pess
ad maeta atgjoldum til nyrra verkefna, aukinna
utgjalda vid starfsemi eda rekstrarhalla einstakra
maélefnasvida og malaflokka. N1 ber ad visa slikum
tillogum um breytingar 4 fjarheimildum til
umfjéllunar um fjarlog neesta fjarhagsars.

Versnandi horfur i efnahagsmadlum

Samkveemt fjarlogum arisins 2019 var
heildarjofnudur rikissjods 28,6 ma.kr.
Afkomuhorfur arsins versnudu toluvert i upphafi
arsins 1 takt vid neikvaed tidindi i efnahagsmélum.
Par ma nefna lodnubrest, a4f6ll i flugrekstri og
feekkun ferdamanna. Petta vard til pess ad gildandi
fjarmalastefna var endurskodud sl. vor sem aftur
hafdi ahrif 4 fjarmaladeetlun fyrir arin 2020-2024.

Um bad leyti sem fjarlagafrumvarp fyrir arid 2020
var lagt fram var reiknad med ad halli yrdi & rekstri
rikissjods um 8,8 ma.kr. 4 arinu 2019. Pessar horfur
um afkomu hafa nt verid endurmetnar i 1j6si nyrra
upplysinga, t.d. ar nyrri pjodhagsspa Hagstofu
fslands. Nt er gert rad fyrir ad afkoma rikissjods
verdi lakari 4 4rinu og verdi neikvaed um 14,8 ma.kr.

Breytingin fra fjarlogum arsins par til nu er pvi ar
28,6 ma.kr. afgangi nidur i 14,8 ma.kr. halla.
Breytingin nidur 4 vid nemur ramum 43 mo.kr.
Breytingin a heildarjofnudi fer ar +1% af
landsframleidslu nidur i -0,5% af landsframleidslu.
fyrra var nidurstada fjaraukalaga einnig neikvaed, pa
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upp 4 rama 26 ma.kr., pannig ad ahrif
fjaraukalaganna a nidurstodu rikissjods eru enn
toluverd pratt fyrir ad pau megi nota i feerri tilefnum
en 4dur var.

Tekjur lekka

Sé midad vid stoduna fra pvi i sumar er
meginskyring lakari afkomu na mun laegri tekjur en
voru aetladar pa. Heildartekjur arsins 2019 eru nu
aaetladar 862,2 ma.kr., sem eru 29,6% af VLF.
Leaekkunin fra fjarlogum arsins 2019 nemur taeplega
30 mo.kr.

Par af laekka skattar og tryggingagjold um taeplega
22 ma.kr. fra fjarlogum. T.d. laekkar
fjarmagnstekjuskattur um 6,2 ma.kr. og tekjuskattur
l6gadila um 5,5 ma.kr. Pratt fyrir afollin i
efnahagslifinu er gert rad fyrir ad tekjuskattur
einstaklinga verdi 1,1 ma.kr. harri en gert var rao
fyrir i fjarlogum. Reiknad er med ad
virdisaukaskattur og adrir 6beinir skattar laekki um
8,3 ma.kr. fra fjarlogum. Sa breyting helst i hendur
vid faekkun ferdamanna og minni voxt einkaneyslu
en reiknad var med. Hagstofan aetlar ni ad
einkaneysla hakki um 1,8% a arinu i stad 3,6% likt
og reiknad var meo i upphafi arsins.

Tekjur af ardi fra fyrirteekjum 1 eigu rikisins laekka
um 5,6 ma.kr., adallega vegna bess ad ardgreidslur
fjarmalafyrirteekja verda 7,1 ma.kr. leegri en reiknad
var med. Ardur fra Landsvirkjun verdur hins vegar
1,5 ma.kr. meiri.

Utgjaldahlidin fylgir hagkerfinu

Sé litid 4 utgjaldahlidina haekka framlog vegna
vinnumala og atvinnuleysis um 7,6 ma.kr. vegna
aukins atvinnuleysis og aukins kostnadar
Abyrgdasjods launa. Framlog til malefna aldradra
haekka einnig um 5,4 ma.kr. vegna doms um
ologmeetra skerdingu rikissjods. Framlag til
sérhafdrar sjikrahaspjonustu er aukio um 2,5
ma.kr. sem laekkar rekstarvanda Landspitalans i 4
ma.kr.

Aztlun um vaxtagjold rikissjods eru laekkud um
1.000 m.kr. fra fjarlogum, adallega vegna laeegra
vaxtastigs og verdbolgu.

A0 teknu tilliti til leekkunar vaxtagjalda er azetlad ad
heildaratgjold rikissjods a pjodhagsgrunni nemi um
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877 mo.kr. 4 arinu og verdi um 13,6 mo.kr. harri en
aeetlun fjarlaga.

Betra en madtti buast vid?

Stjornvold toku strax dkvordun um pad sl. vetur ad
slaka 4 kréfum um afkomu rikissjéds 4 arinu. I
framhaldi af pvi var fjdrméalastefnu hins opinbera
breytt og sama m4 segja um fjarmalaszetlun. I njju
aliti sendinefndar Alpjodagjaldeyrissjodsins kemur
fram ad slokun i adhaldi rikisfjarmala hafi att patt i
bvi ad pad tokst ad draga tr nidursveiflu i
hagkerfinu og milda 4hrif peirra afalla sem pad vard
fyrir sl. vetur. Pad eru jakvaed ord i gard rikissjoos,
en spurningin er hvort ekki purfi ad halda afram a
somu braut hvad rikisfjarmalin og opinberar
fjarfestingar 4 naesta ari vardar.

Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsménnum Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat & beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar a vef bankans.
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