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Spaum Obreyttum styrivoxtum

Vid teljum ad peningastefnunefnd Sedlabankans dkvedi ad halda voxtum

Obreyttum d neaesta fundi nefndarinnar, en dkvordunin verdur tilkynnt
miodvikudaginn 12. desember. Vid teljum pé alls ekki utilokad ad nefndin haekki

vexti um 0,25 présentustig.

Vaxtahakkunin sidast var ekki vaent

Sidast hakkadi nefndin vexti um 0,25 prosentustig.
St haekkun kom ekki 4 6vart, en vid toldum allt eins
liklegt ad st haekkun kaemi i desember. Laeekkun
bindiskyldunnar ar 40% 1 20% var tekin a vettvangi
Sedlabankans 6rfaum dégum fyrir sidustu
vaxtadkvordun. Vio toldum liklegt ba ad nefndin
myndi vilja bida og sja ahrif laekkunar
bindiskyldunnar 4dur en tekin veeri 4kvordun um
hakkun vaxta.

Med sidustu vaxtahaekkun var nefndin i raun ekki ad
herda adhaldid. Hin var einungis ad bregdast vid pvi
ad raunstyrivextir & meaelikvarda verobolgu og
verdbodlguveentinga hefou laeekkad fra sidasta fundi
nefndarinnar og pvi pyrfti ad faera pa vexti aftur upp
ef vidhalda aetti 6breyttu adhaldsstigi.

Verdur tilkynnt um afndm bindiskyldunnar?

Vid teljum ekki 6liklegt ad tilkynnt verdi um leekkun
bindiskyldu a erlent fjarmagnsinnfleedi ar 20%
nidur i 0% a naestu dogum. Verdi afnam
bindiskyldunnar ad veruleika eru auknar likur 4 pvi
ad voxtum verdi haldid 6breyttum. Asteedan er st ad
ba er liklegt ad meirihluti
peningastefnunefndarinnar muni vilja sja hvada
ahrif pad hefdi 4 gengi krénunnar an pess ad tekin
veeri Akvordun um breytingu vaxta 4 sama tima.
Margir erlendir verdbréfasjodir og adrir fjarfestar
mega ekki fjarfesta i 16ndum sem btia vid einhvers
konar fjarmagnshoft, hversu litil sem pau kunna ad
vera. Vilji Sedlabankinn sja hver 4hrifin verdi af
slokun haftanna er pvi liklegt ad
bindiskylduhlutfallid verdi ad fara alveg nidur i nall.

Baedi raett um 0,25 og 0,5 présentustiga

haekkun sidast

Sidast raeeddi nefndin haekkun vaxta baedi upp 4 0,25
og 0,5 prosentustig. I fundargerd nefndarinnar kom
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feb 17 o6br. 5 6br. 5,00

mar 17 6br. 5 Sbr. 5,00
mai 17 -0,25 5 -0,25 4,75
jun 17 025 5 GZogKO (-0,5) -025 4,50
agu 17 obr. 5 GZ (-0,25) Sbr. 4,50
okt 17 -0,25 5 -0,25 4,25
név 17 ébr. 5 Sbr. 4,25
des 17 o6br. 5 6br. 4,25
feb 18 o6br. 5 Sbr. 4,25
mar 18 dbr. 5 6br. 4,25
mai 18 ébr. 5 6br. 4,25
jun 18 odbr. 5 obr. 4,25
agu 18 obr. 5 Sbr. 4,25
név 18 +0,25 4 1(+0,5) +0,25 4,50
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fram ad helstu rokin fyrir pvi ad stiga smeerra skref
vaeru 6vissa um hversu hratt draegi Gr hagvexti og
hvernig gengi kronunnar myndi bregdast vid
hakkun vaxta og leekkun bindisskyldunnar. Helstu
rokin fyrir steerra skrefi voru pau ad
verdbodlguhorfur hefdu versnad toluvert og
verdbolguvantingar haeekkad pad mikid ad 0,25
prosentustiga heekkun vaxta dygdi ekki til, enda yrdi
taumhald peningastefnunnar 4fram minna en pad
var a oktoberfundi nefndarinnar, pratt fyrir pessa
vaxtahakkun. P4 vaeru raunvextir bankans afar lagir
begar haft er i huga ad spenna er enn i
pjodarbtiskapnum.

Litid skref sidast dregur ur likum d

vaxtahakkun nu

Fyrst nefndin tok litid skref sidast jafnvel b6 ad faera
hefdi matt veigamikil rok fyrir staerra skrefi teljum
vid 6liklegt ad nefndin sjai sérstaka astaedu til ad
hakka vexti nad. Vissulega er verdbolgualag a
skuldabréfamarkadi ivid haerra en pegar sidasta
vaxtadkvordun var tekin. Pessu til vidbotar hefur
gengi kronunnar veikst um 1% fra sidasta fundi
nefndarinnar. A méti kemur ad gengisbreytingin er
tiltolulega litil og verdbolgualag a
skuldabréfamarkadi er fremur 6stodugur
meelikvardi 4 verdbolguvaentingar 4
skuldabréfamarkadi vegna breytileika 1 dheettualagi.
bad sem gerir nefndinni audveldar fyrir na ad halda
voxtum obreyttum er toluvert mikil leekkun &
heimsmarkadsverdi oliu sem leidir til umtalsvert
minni verdbolgu hér 4 landi en ella. A fostudag
koma pjoohagsreikningar fyrir pridja arsfjoroung og
verdi peir verulega tr takti vid vaentingar gaeti pad
vissulega breytt forsendum fyrir vaxtabreytingu nu.
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsménnum Hagfredideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild
@landsbankinn.is) og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat &
beim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans 4 beim degi pegar greiningin er

dagsett, en baer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum
sem hér eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda ¢beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru
engu ad sidur unnar sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad

starfssvida sem eru adgengilegar & vef bankans.
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