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Spaum Obreyttum styrivoxtum

Vid teljum mestar likur 4 ad peningastefnunefnd
Sedlabankans 4kvedi ad halda styrivoxtum
obreyttum 4 neesta fundi nefndarinnar en
akvordunin verdur tilkynnt 14. mars. Stutt er fra
sidustu vaxtadkvordun nefndarinnar en hin var
tilkynnt 7. febrtiar en pa komu jafnframt at
Peningaméal med endurskodadri pjodhags- og
verdbolguspa. Ad okkar mati hafa litlar markverdar
breytingar ordid a helstu hagstaerdum fra sidustu
vaxtaakvordun pegar allir nefndarmenn voru
sammala um 6breytta vexti. Likleg er pvi ad nefndin
komist ad somu nidurstodu & neesta fundi.

Nyjar pjédhagsreikningatélur gaetu ytt d
vaxtabreytingu

A fostudaginn koma télur um pjodhagsreikninga
fyrir fjérda fjoroung sidasta ars. Um leid faest
bradabirgdamat 4 hagvexti sidasta ars. Pessar nyju
tolur gaetu haft ahrif 4 nidurstodu nefndarinnar.
Sedlabankinn hefur 4 sidustu fjoroungum feert nidur
hagvaxtarspa sina fyrir sidasta ar. Nyjasta spa
bankans gerir rad fyrir 3,4% hagvexti 4 sidasta ari.
Komi i lj6s kroftugri hagvoxtur en spa Sedlabankans
gerdi rad fyrir geeti pad aukid likurnar &
vaxtahakkun. Bendi bradabirgdatolur Hagstofunnar
hins vegar til bess ad hagvoxtur hafi verid minni en
spa Sedlabankans eykur pad likurnar a vaxtalaekkun.
Hér skiptir p6 samsetningin 4 hagvextinum einnig
mali enda hafa einstakir lidir pjodhagsreikninga
mismikil 4hrif 4 framleidsluspennuna. Sem demi
veeri vaxtahakkun liklegri ef hagvoxtur er fremur
kntinn afram af vexti einkaneyslu en fjarfestingu
par sem hid sidarnefnda dregur tr
framleidsluspennu pegar fram i seekir.

Mikilli 6vissu um launapréun d vinnumarkadi eytt i
bili

1 lok febriar var 4kvedid ad segja ntigildandi
kjarasamningum ekki upp og munu beir pvi halda.
Med pessari akvordun adila vinnumarkadarins
dregur verulega ur 6vissu um launaproéun &
yfirstandandi 4ri. Sedlabankinn hefur eflaust gert
rad fyrir pvi ad kjarasamningar myndu halda i
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grunnspa sinni og pvi atti pessi akvordun
verkalydshreyfingarinnar ekki ad hafa sérstok ahrif a
nefndina.

Hardari tonn fyrir naestu kjarasamninga?

Nidurstada nyafstadinnar formannskosningar i
Eflingu bendir til pess ad ténninn i kjaravidraeedum a
komandi misserum muni hardna toluvert midad vio
yfirlysingar nykjorins formanns samtakanna. Efling
og VR eru tvo steerstu stéttarfélog landsins og
innihalda pau meira en helming félagsmanna innan
ASI. Nykjorinn formadur Eflingar hefur talad 4
svipudum nétum og formadur VR en badir hafa
talad fyrir riflegum launahaekkunum sinna
félagsmanna. Liklegt er pvi ad naesta
kjarasamningalota verdi hardari en st sidasta.
Athyglisvert verdur ad sja hvernig
peningastefnunefndin fjallar um petta og hvort
framvirk leidsogn nefndarinnar taki mid af pessu.

Spd Sedlabankans gerir rdd fyrir ad verdbdlga
verdi vid og yfir markmidi d nzestu fjéréungum

Verdbolga nt i febraar maeldist 2,3% en htin var
2,4% 1januar. Verdbodlgan undanfarna tvo manudi
hefur ekki maelst haerri sidan i mai 2014 eda i
teeplega 4 ar. Verdbolguproun sidustu méanada hefur
verid 1 ageetu samraemi vid sidustu spar
Sedlabankans og pvi ekki komid
peningastefnunefndinni sérstaklega 4 6vart. Spa
Sedlabankans gerir rad fyrir ad verdbdlga verdi vid
verdbdlgumarkmid nt 4 60rum arsfjordungi en fari
svo litillega upp fyrir markmid og verdi 2,7% & pridja
arsfjoroungi. Uppfra pvi er gert rad fyrir lekkun
verdbolgu a ny en ad verdbolga nai sidan hamarki i
2,8% a sidustu premur fjéroungum arsins 2020.
Tiltolulega litlar breytingar hafa ordio a
verdbolguveaentingum heimila og fyrirtakja 4 sidustu
méanudum. Sama er hins vegar ekki hagt ad segja
um verdbolgualag a skuldabréfamarkadi sem hefur
fario haekkandi 4 sidustu arsfjordungum.
Verdbdlgualag 4 skuldabréfamarkadi er um 3,3% 1
dag og hefur pad ekki verid jafn hatt sidan um mitt
ar 2016. I sidustu fundargerd peningastefnunefndar
kemur fram ad nefndarmenn telji pessa pbroun
endurspegla fremur aukid dhattualag fremur en
hakkun verdbodlguvaentinga.

Hagsja

Verdbadlgualag a
%

skuldabréfamarkadi

0

2012 2013 2014 2015 2016

Munur a kréfu RIKB 22 og RIKS 21

Heimild: Kodiak pro, Hagstofa [slands

2017

12 man verdbolga

8. mars

2018



Verulega hefur dregid ur sveiflum d gengi
kronunnar

Kronan er ad na betra jafnvaegi eftir ad hafa sveiflast
toluvert mikid 4 fyrri a&rshelmingi sidasta ars.
Préunin & fyrri arshelmingi sidasta ars skyrast m.a.
af afndmi hafta um midjan mars i fyrra. Eftir pvi
sem timinn hefur 1idid hafa sveiflur og 6vissa um
gengisprounina minnkad. Floktid, sem hafdi verid
mjog litid undir fjarmagnshoftum, jokst mikio 1
kjolfar afnamsins og for 30 daga flokt yfir 20% a
arsgrundvelli um mitt sidasta ar. Sidan pa hefur pad
minnkad mikid og er na komid undir 4%, sem er
svipad og pekkist medal staerri gjaldmidla. Bilid milli
haestu og leegstu gilda kronunnar hefur einnig
prengst verulega sem bendir til pess ad kronan sé ad
finna meira jafnveegi. Sé litid 30 daga aftur i timann
er bil 4 milli hasta og laegsta gildis
gengisvisitolunnar 3,5 stig og hefur pad leitad nidur
4 vid 4 sidustu manudum. Petta gildi for prisvar
sinnum um og yfir 16 4 sidasta ari.
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Munur a haesta og laegsta gildi
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aftur 30 daga & hverjum timabpunkti
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfredideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild
@landsbankinn.is) og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat &4
peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er

dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum
sem hér eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem persénuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru
engu ad sidur unnar sjalfstett af Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad

starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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