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Spaum leekkun styrivaxta

Vid gerum rad fyrir ad peningastefnunefnd dkvedi ad lekka styrivexti um 0,25
prosentustig d vaxtadkvordunarfundi sinum 13. desember naestkomandi og ad
pad verdi sidasta vaxtalekkunin [ nuverandi vaxtalekkunarferli

Neer 6ruggt ma telja ad val nefndarinnar pessu sinni
standi milli pess ad halda voxtum 6breyttum eda Vextir Sedlabanka islands
laekka pa um 0,25 prosentustig. Talsverd ovissa er 2 %
um hvor 4kvordunin verdur ofan a enda haegt ad
feera sannfaerandi rok fyrir hvorutveggja.
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Pad sem einna helst stydur vid aframhaldandi

vaxtalaekkanir er ad verdbolga hefur nu verid undir 6
verdbdlgumarkmidinu fra pvi i febraar 2014 eda i 46 4
manudi samfleytt. A0 medaltali hefur verdbolgan
verio 1,75% a timabilinu eda 0,75 prosentustigum
undir verdbolgumarkmidinu. Helstu rokin fyrir 0. , , , , , , ,
(’)breyttum Vf)Xtqu, aa Okkar mati, er 6Vissa um 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
rikisfjarmalin 1 1j6si bess ad ny rikisstjorn hefur Daglénavextir £ veBlium
tekid vid voldum 0og ekki hggur fyrlr e Bundin innlén til 7 daga Vidskiptar. innlanast.
fjarlagafrumvarp fyrir naesta ar. Par sem verobdlga

peningastefnunefndin hefur gert fremur litid ar Heimild: Sedlabanki fslands

pessum 6vissupeetti 1 sidustu fundargerdum sinum

teljum vid ad samanvegid séu Orlitid meiri likur &

vaxtaleekkun nid en 6breyttum voxtum.

A sidasta fundi nefndarinnar var 4kvedid ad halda
voxtum Obreyttum. Sidan pa hefur pad helst gerst ad Raunstyrivextir
kronan hefur veikst orlitid, verdbdlgumeeling fyrir %
november sem syndi 1,7% arsverdbolgu og birtir
hafa verid pjodhagsreikningar fyrir fyrstu 3
arsfjorounga arsins sem benda til minni eftirspurnar 4
og framleidsluspennu en Sedlabankinn spéir fyrir
arid i ar. Auk pess hefur verid myndud rikisstjorn i
landinu.

Peningastefnunefndin hefur gefid i skyn ad
stjornarslitin og 6vissa um efnahagsstefnu naestu 01
rikisstjornar eigi ekki ad purfa ad hafa mikil ahrif & 1
peningastefnuna. Hins vegar er ekki dliklegt ad

nefndin komi inn & petta atridi en noti nyjan 5012 2013 2014 2015 2016 2017
stjornarsattmala sem rok fyrir pvi ad afram geti

verio heegt ad leekka vexti pott ekki liggi enn fyrir m.v. verdbélgudlag & skuldabréfam. ====m.v. lidna verdbolgu
fjarlagafrumvarp.

Fundid ut frd mun RIKB22 og RIKS21
Heimild: Kodiak pro, Hagstofa islands
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Ovissan i akvorduninni nd snyr ekki hvad sist ad
mati nefndarinnar 4 jafnvaegisvoxtunum. Pad mat
hefur verid faert nokkud hratt nidur a vid 4 sidustu
misserum og gaeti haldid afram ad leekka nt b6 sé
augljoslega frekar 6rougt ad spa fyrir um pad.

bjédhagsreikningar gaetu pryst d frekari
vaxtalaekkanir

Fra sidasta fundi nefndarinnar hafa komid tolur
fyrir pjodhagsreikninga a pridja arsfjoroungi. bPad
sem helst kom par a 6vart voru atflutningstélurnar
sem syndu neikvaedan voxt 4 pridja fjoroungi borid
saman vid sama timabil i fyrra. Baedi maeldist
samdrattur i voru- og pjonustuutflutningi. Petta
mun vera i fyrsta skiptid sidan & fjorda arsfjoroungi
2012 ad neikveedur voxtur meaelist 1
bjonustuutflutningi. Heilt yfir virdist sem
eftirspurnin innanlands sé adeins minni 4 fyrstu 9
ménudum arsins en Sedlabankinn spair fyrir arid i
heild. Einkaneyslan jokst um 6,7% 4 pridja fjordungi
og 7,7% fyrir arid i heild en Sedlabankinn spair 7,9%
vexti yfir 4rid i heild. Auk pess er fjasrmunamyndun
ad vaxa hradar sem mun draga ar
framleidsluspennunni. Pessu til vidbotar bendir
toluvert haegari voxtur atflutnings en Sedlabankinn
spair fyrir arid 1 heild ad spenna par sé minni en
reynt hefur verulega 4 banbpol i greinum eins og
ferdapjonustu 4 sidustu arum. A méti pessu vegur
meiri samneysla en bankinn spéir. bvi verdur p6 ad
halda til haga ad um ad reeda bradabirgdatolur sem
oftar en ekki taka miklum breytingum &4dur en
endanlegt mat pjodhagsreikninga liggur fyrir.
Nefndin geeti pvi akvedid ad bida adeins atekta med
ad taka akvordun og fa betra mat a
hagvaxtarpréunina en bradabirgdatolur syna.

Préun annarra hagvisa nokkud hlutlaus mea tilliti
til peningastefnunnar

Fyrir utan nyjar hagtolur um pjédhagsreikninga a
pridja arsfjordungi hafa verid fremur litlar
breytingar 4 hagtolum sem kallad geetu 4 breytingu
vaxta nd. Gengi kronu hefur veikst litillega fra
sidasta fundi en svo virdist sem kronan hafi verid ad
né betra jafnveegi 4 sidustu vikum. Pannig hafa
vidskipti med hana verid 4 toluvert prengra bili &4
sidustu vikum en i haustbyrjun.
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Spé Sedlabanka islands fyrir arid i heild
Heimild: Hagstofa fslands, Hagfraedideild Landsbankans
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Synir mun & haesta og legsta gildi gengisvisitélunnar horft
aftur 30 daga & hverjum timabpunkti
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Mikid vatn runnid til sjdvar d sidustu misserum

Nafnvextir Sedlabankans foru heest 1 5,75% a
Arunum 2015 og 2016. { 4gist 4 sidasta ari kom
fyrsta vaxtalekkunin i niverandi vaxtaleekkunarferli
Sedlabankans. P4 voru vextir laekkadir um 0,5
prosentustig en sidan pa hefur Sedlabankinn laekkad
vexti um 1 présentustig til vidbotar en vextir
Sedlabankans eru nu 4,25%. Pessa lakkun vaxta,
mitt 1 kréftugri uppsveiflu og framleidsluspennu, mé
helst rekja til peirrar leekkunar sem ordid hefur 4
verdbodlguventingum en segja ma ad langpratt
markmid Sedlabankans um ad koma
verdbodlguventingum i verdbolgumarkmidid hafi
nadst. Kjolfesta verdbolgumarkmidsins virdist
einnig nokkud traust en fyrsti profsteinninn a
markmidid var nina i sumar og haust pegar kronan
gaf toluvert hratt eftir 4n pess ad
verdbolguventingar fylgdu i kjélfarid. Hvernig
Sedlabankanum mun reida af vid ad halda
verdbodlguveentingum vid markmidid verdur timinn
ad leida 1 1jos en Sedlabankinn hefur liklegast aldrei
verid i sterkari stodu til pess. I pvi sambandi m4
benda 4 mjog svo 6flugan gjaldeyrisforda sem hefur
dregid ar vaentingum um mogulega gengisveikingu
og verdbolgukaufs i kjolfarid. Pannig hefur tilvist
gjaldeyrisfordans haft bein ahrif 4 leekkun
verdbolguvantinga og styrkt kjolfestu peirra vid
markmid.
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em— Raunstyrivextir
Styrivextir m.v. samandregnar verdbodlguvaentingar

Einfalt medaltal verdbdlguvaentinga er medaltal
verdbdlguvaentinga heimila, fyrirteekja og
fjarmalamarkadarins

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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Oskuldsettur gjaldeyrisfordi sem hlutfall af utflutningi
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild
@landsbankinn.is) og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat &
beim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi begar greiningin er

dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum
sem hér eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem perséonuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru
engu ad sidur unnar sjéalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad

starfssvida sem eru adgengilegar & vef bankans.
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