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Nidurstodur loftslagsradstefnunnar —
Hvad munu stjornvold gera?

Hitnun jardar er alvarlegt vandamdl Spé um hitnun til drsins 2100

Sautjan af sidustu atjan arum hafa verio ny metar i
medalhitastigi fyrir heiminn allan. Visindamenn
telja almennt ad aukning hitastigs um meira en tveer
gradur fra 1880 sé proskuldur sem geeti orsakad Ntverandi stefnu haldis
oafturkallanlegar breytingar og skapad alvarlega

stodu vardandi vedurfar. Hitnun jardarinnar virdist

Ef ekkert er gert

pvi vera eitt af steerri vandamalum samtimans. Loford fyrir Parisarradstefnu 2,7
I
Ur hverju hafa stjérnvéld ad spila? 0 2 4 ) 6
raour
I kjolfar loftslagsradstefnunnar i Paris munu Heimild: Climate Action Tracker :
stjornvold einstakra landa purfa ad setja sér mjog
akvedin og maelanleg markmid og pbau mun einnig
purfa ad baeta og efla eftirlit med ad arangur naist.
Eins og fjallad var um i nylegri Hagsja munu ahrif
nyrra markmida og reglusetningar 4 pessu svidi hafa
vidtaek ahrif 4 atvinnulif 1 heiminum & neaestu arum
og aratugum.
Ljost er ad porf er & markvissum adgerdum til ad
draga tr losun grodurhisaloftegunda. 1 pvi
samhengi er sampeetting loftlags- og teeknistefnu
mikilvaeg.
o 1fyrstalagier haegt ad notast vid verdlagningu 4
mengun og Utblestri til ad hafa ahrif 4 Aztlud kolefnislosun
kauphegdun neytenda og til pess ad Visitala, 2013 = 100
framleidendur taki tillit til neikvaedra ytri dhrifa 140 //—
vegna framleidslu sinnar. 120 =
£ .. . .y . . 100 —
e [ 060ru lagi eettu stjornvold ad renna stodum undir 80
ba peetti sem stydja hvad mest vid jakvaedar 60
teeknibreytingar2. 40
20
Alpj6daorkumalastofnunin, IEA, hefur t.d. gefid at 0
leidbeiningar um hvada styritaeki sé hagkvaemast ad 528555688888 888¢8¢8¢8
nota i hverju tilfelli fyrir sig. Bent er 4 ad stjornvold Evropa UsA Kina
ettu vera medvitud um i hvada fasa teekniframfarir Heimild: Bloomberg New Energy Finance

1 Neikveed ytri ahrif eru skilgreind sem kostnadur sem bridji adili verdur fyrir vegna athafna eda vidskipta sem hann er ekki adili ad. Pessi neikvaedu
4hrif valda pvi ad framleidsla verdur of mikil af vidkomandi voru eda pjonustu par sem s& sem mengar tekur ekKki tillit til pess skada eda 6hagreedis
(heildarkostnadar) sem framleidslan veldur.

2 Samspil bekkingardflunar af framkvaemd (e. learning by doing) og rannsékna og proéunar eru peir peettir sem ad stydja hvad mest vid
taeknibreytingar. Rannsoknir og préun baeta niiverandi tzekni og bia til nyja. 1 pvi tilfelli getur samfélagslegur abati ordid meiri en einkavinningur
(30%-50% m.v. 7%-15% , sjA m.a. Pizer, W.A. og D. Popp (2008) http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0140988308000
Pekkingaroflun af framkvaemd hefur einkum &rif gegnum endurbeetur fyrirliggjandi taekni. Stjérnvold eettu bvi ad stydja vid slika peetti ef beir leida
til leegri framleidslukostnadar og jdkveedra smitahrifa (e. spillover effect).
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Styritaeki til ad stydja vid taekni sem studlar ad minni koltvisyringslosun

erus. M.o.o., geta stjornvold dregio ur aeettu adila a

allra fyrstu stigum teeknipréounar og smam saman o
hleypt teekninni i samkeppnisumhverfid. Studningur L
stjornvalda etti pannig ad minnka smé saman yfir
tima og tti ad ljika um pad leyti sem taeknin verdur
samkeppnishef eda pad sé ordid ljost ad teeknin
muni ekki uppfylla paer krofur sem gerdar eru.

2, Hvati fyrir tiltekna taekni

b4 hefur Evropusambandid ytt undir opnun

markads fyrir green skuldabréf4, par sem fjarfestar ety
veita lan til fyrirtekis og fyrirteki lofar ad nota lanio
i umhverfisvenum tilgangi. Mikil aukning hefur
verid i Gtgafu slikra skuldabréfa sidustu ar. Nyjar
utgafur af greenum skuldabréfum t.a.m.
prefoldudust 4 arinu 2014, b.e. i 36,65 milljarda
Bandarikjadala. Grenu skuldabréfin samsvara hins
vegar ekki nema broti ar prosentu af alpjolegum
skuldabréfamarkadi®.

1. Taeknipréun 2. Sérstakir .
og kynning — markadir —> 3.Nasamkeppnishaefni —— 4 Fjdldamarkadur

Opinberar adgerdir hafa dhrif a eignaverad

Allar adgerdir til pess ad draga ir mengun og losun
fyrirteekja 4 grodurhasalofttegundum munu hafa
ahrif 4 eignaverd. Pad er pvi naudsynlegt fyrir
fjarfesta ad taka tillit til pessara steerda og spyrja sig
hvort ekki sé naudsynlegt ad tryggja sig fyrir afollum
sem kunna ad koma upp. Ahrif fellibylja i
Bandarikjunum hafa stundum verid nefnd sem
deemi i pessu sambandi. T.d. setti fellibylurinn
Andrew tryggingastarfsemi par naestum a hlidina
arid 1992 og langan tima ték ad vinna ur peim
vandamalum sem bar komu upp. { kjélfar
reynslunnar téku tryggingafélog ad endurmeta
hvernig verometa eigi ahrif vegna loftslagsbreytinga
i tryggingastarfsemi. Pad vard til pess ad arid 2011
vard peim ekki verulega pungt i skauti pratt fyrir ad
ba hafi komid fram mikil aukning botakrafna vegna
tjona af voldum fellibylja. .

Utgafa greenna bréfa

(Ma. USD)
10

Leidir til ad minnka losun hafa ekki virkad

Augljost er ad pau vidskiptakerfi sem hafa verid sett
upp til pess ad draga ar atblastri fyrirtakja, t.d.

kvétakerfid innan ESB, hafa ekki ad skilad yvet i ogtaihg i et
tiletludum arangri. I pvi samhengi hefur m.a. verid Hekrie CCER, 215 B epernLrg T i Frares

3 Acemoglu et el.,2012, veltu fyrir sér hvort R&DP atti ad beinast ad umhverfisveenni taekni. Nidurstada beirra er ad R&P atti ad beinast ad hreinni
teekni, b.e. bad er ekki nog ad notast einungis vid skatta & mengun. Til ad byrja med er porf & meiri styrkjum til umhverfisvaenni teekni. Helstu rok
fyrir bvi eru ad R&P sem beinist ad mengandi teekni hefur sdgulegt forskot. Einkaleyfi eru takmorkud og bar ad auki er pekkingarlekinn mestur
gagnvart nyrri teekni. Einnig meetti nefna ad heerri skattar 4 atbhlastur i framtidinni hafa engin ahrif 4 ntverandi nyskopun.

4 Graen skuldabréf veita peninga til umhverfisveenna verkefna fyrirtaekja. Felur i sér somu 4voxtun og ahzttu og 6nnur skuldabréf.

5 Sja nénar i: https://www.climatebonds.net/files/files/Year%20end%20report%202014.pdf

6 Sja nanar i:

http://sebgroup.com/siteassets/corporations and institutions/our services/markets/fixed income/green bonds/the green bond 2014 10 2
2.pdf
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bent 4 kolefnisleka” milli landa. Pad er ad segja,
munur & stefnu i loftlagsméalum i einu landi (eda
hopi landa) getur leitt til tilfeerslu 4 losun kolefnis i
orkufrekum idnadi fra peim 16ndum sem hafa
stranga reglugerd i loftlagsmalum til peirra rikja
sem hafa ekki eins ipyngjandi regluverk. Ef
framleidendur greida harra verd fyrir kolefnislosun
innan kolefnismarkads ESB gaeti pad skilad sér i
haerra voruverdi sem geeti aftur leitt til pess ad
neytendur saki pa frekar i vorur fra peim rikjum
sem hafa ekki slikar reglur® og geta par med bodid
laegra voruverd. Steerd og umfang kolefnislekans
reedst m.a. af pvi hversu audvelt framleidendur eiga
meod ad velta aukakostnadi vegna kolefnislosunar
afram 1t i verdlagio.

Almenn samstada virdist um ad verdio &
utblastursheimildum sé allt of 14gt til pess ad pad
hafi nokkur ahrif°. N4 er almennt mun 6dyrara ad
kaupa ttblastursheimildir & markadi en ad fara Gt i
dyrar fjarfestingar og breytingar til pess ad minnka
utblasture.

Hvernig ma bzeta dstandid?

Athygli visindasamfélagsins hefur beinst sifellt
meira ad proun adferda til ad draga ar peirri heettu
sem fylgir pessari proun. Sem deemi um petta hefur
verid bent 4 akvedid styritaeki sem riki geta notast
vid, p.e. svokalladur kolefnistollur. Hann felur i sér
aod tollur eda gjald, sem fer eftir kolefnisinnihaldi, er
lagt 4 vorur sem fluttar eru inn i landid. Gjaldio yroi
sidan endurgreitt ef hagt er ad syna fram 4 ad
motsvarandi skattlagning hafi pegar farid fram i
framleidslulandinu. Med skatti af pessu tagi
minnkar hvatningin til pess ad flytja Gt vorur med
mengunarinnihaldi sem ekki hefur verid greitt af pvi
audvitad veeri hagstaedara ad skattleggja peer a
heimavelli. Skattur af pbessu tagi geeti breytt
astandinu ad einhverju leyti.

7 Tvaer helstu rasir fyrir kolefnisleka eru i gegnum alpjodaorkumarkadi og alpjodamarkadi fyrir orkufrekar vérur. Kolefnisleki getur mogulega falid i
sér ad storf og skatttekjur tapast.

8 Martin, Muils, Preux og Wegner notudu gogn byggd 4 vidtolum fra fyrirteekjum sem starfa innan evropska vidskiptakerfisins til bess ad kanna
hvort ad heegt vaeri ad né fram hagkvaemari Gthlutunarreglu. Sa pattur veltur 4 m.a. a einkunn fyrirtekja, t.d., i hvada atvinnugeira tiltekio fyrirtaeki
starfar, aldur- atvinnu, veltu, o.s. frv. Spurningarnar snerust fyrst og fremst um ahrif kolefnisleka, b.e.a.s. likur a tilfeerslu 4 losun
grodurhtisagastegunda fra fyrirteekjum innan kerfisins sem purfa greida heerra verd vegna framleidslu sinnar til landa utan vidskiptakerfisins.
Nidurstada var st ad hagsted uthlutun getur dregid toluvert Gr dheettu 4 slikri tilfeerslu. Par ad auki er bent 4 ad somu tilfeersludhzettu er heegt ad
nd med minni uthlutun. (Sja nanar i: http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S092180091400161X)

9 Verdid laekkadi pegar efnahagskreppan skall af fullum bunga 4 heimsbyggdina haustid 2008. P4 haegdi 4 hj6lum atvinnulifsins sem leiddi sidan til
minni Gtblasturs, minni eftirspurnar eftir mengunarkvota og b.a.l. leegra verds.

10 | greininni Green promotes the dirtiest greina beir Bohringer og Rosindahl afleidingar bess ad styrkja umhverfisveena orkuframleidslu til
vidbotar vid kvotakerfi ESB. T.a.m. er markadur med graenar afurdir (e. Green certificate market) deemi um styritaeki sem felur i sér 6beina
nidurgreidslu til framleidenda umhverfisvennar orku, skatta 4 orkunotkun og skatta 4 b4 framleidslu sem er ekki talin umhverfisveen. Ein af helstu
nidurstdum beirra er st ad pad ad blanda badum kerfum saman leidi til meiri orkuframleidslu fra peim adila sem notast vid taekni sem mengar
meira borid saman vid ad notast einungis vid kvotakerfi.
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bad parf sameiginlegt dtak

AJd endingu ma nefna ad pvi fleiri riki sem taka patt i
takmorkun & kolefnislosun peim mun liklegra er ad
arangur naist vio ad takmarka kolefnislekann. bad
er pvi jakveett ad nadst hafi aukin samstada rikja i
barattunni vid loftlagsbreytingar

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en peer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru 4 peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal &4 ad Landsbankinn hf. getur &4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjélfstaett af Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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