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Rikisfjarmal a krossgotum

Greidsluuppgjor samkvaemt detlun

Greidsluuppgjor rikissjods fyrir fyrstu 9 manudi
arsins 2015 hefur verid birt en pad synir afkomu
rikissjoods 4 grundvelli innheimtra tekna og greiddra
gjalda. Innheimtar tekjur jukust um 5,9% milli ara
en moti jukust greidd gjold um 8,8%.

Tekjujofnudurinn var litillega neikvaedur en er b
sagdur betri en gert hafdi verid rad fyrir. Tekjur hafa
hakkad meira en reiknad var med, adallega vegna
oreglulegra eda tilfallandi lida, en Gtgjold standast
aetlun. Pad er 6neitanlega skrytin stada
hagsstjornarlega séd ad greidsluafkoma rikissjods
eftir fyrstu 9 manudi arsins sé neikvaed i pvi arferdi
sem nu rikir og ad st stada sé metin god midad vid
aeetlanir.

Stada rikissjods hefur batnad jafnt og pétt sidustu ar.

Reyndar ma rekja jakveeda nidurstoou rikisreiknings
sidastlidinna tveggja ara og nidurstédu 1 frumvarpi
um fjaraukalog na ad miklu leyti til einskiptis- og
oreglulegra lida, bannig ad stt mynd sem sést gefur
ekki endilega rétta mynd af undirliggjandi rekstri.

Fjarlég 2016

Fjarlagafrumvarpid fyrir 2016 er nu i lokaafgreidslu
hj4 fjarlaganefnd. Vinna vid pad hefur reyndar tafist
par sem pad barst seint til nefndarinnar fra
rikisstjorn og raduneytum. bratt fyrir ad Alpingi sé
adalhandhafi fjarveitingavaldsins formlega séd er
nokkud ljost eins og verid hefur lengi ad pad er fyrst
og fremst framkvaemdavaldid sem raedur ferdinni
hvad fjarveitingar rikisins vardar.

Fjarlagafrumvarpid var lagt fram med um 15 ma.kr.
tekjuafgangi. Midaod vid peer fréttir sem komid hafa
fram um st60u méala mé reikna med ad breytingar &
frumvarpinu 4 lokasprettinum muni fela i sér meiri
haekkun ttgjalda en tekna pannig ad endanlegur
tekjuafgangur verdur minni en lagt var upp med.

Kostnadur vegna kjarasamninga og launabreytinga
er pungur baggi fyrir rikissjod og mé etla ad stor
hluti af pvi svigrami sem til var vid fjarlagagerdina
fari i launabeetur. T6luverd umrada hefur ordid um
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stoduna & Landspitalanum i pvi sambandi, en pad
sama gildir lika um adrar stofnanir.

Breytingar d skéttum og tollum

Stjornvold hafa undanfarid stefnt ad ymsum
skattaleekkunum. Samkvaemt fjarlagafrumvarpinu
munu tollar 4 fatnad og sko verda lagdir af 1 arslok
2015 og aformad er ad adrir tollar 4 neysluvorur,
adrar en matvali, verdi afnumdir 1. jantar 2017. b4
er gert rad fyrir ad tekjuskattur einstaklinga laekki i
tveimur aféngum.Vid seinni afangann faekkar
skattprepum ar premur i tvo.

Ymis merki eru pvi um ad slaknad hafi 4 adhaldi
rikisfjarmalum. Mikil tekjuaukning, adallega vegna
einskiptis- og oreglulegra lida, skyra pessa proun ad
einhverju leyti. I yfirlysingu peningastefnunefndar
Sedlabanka Islands vid vaxtadkvordun i byrjun
november var t.d. nefnt ad frumvarp til fjarlaga feeli
i sér nokkra slokun 4 adhaldi i rikisfjarmalum, ad
teknu tilliti til hagsveiflu.

Fjaraukalég 2015

Frumvarp til fjaraukalaga fyrir 2015 hefur na verid
lagt fram. Samkvaemt pvi verdur afgangur af rekstri
rikisins a pessu ari ramir 20 ma. kr. en i fjarlogum
var gert rad fyrir 3,5 milljarda afgangi. Hvad
tekjurnar vardar munar mest um 15 ma. kr. heerri
ardgreioslur 1 rikissjoo fra fyrirteekjum i eigu
rikissjo0s, sérstaklega Landsbankanum, en
ardgreidslur fra honum nema alls 23,5 ma.kr. a
bessu ari. Afkomubreyting rikissjods fra fjarlogum
er um 17 ma.kr. en par af skyra auknar ardgreidslur
um 15 ma.kr.

Skuldir og vaxtakostnadur rikissjéds

Hagur rikissjéds mun vaenkast mikid i tengslum vid
aaetlanir um afnam hafta og framlog fra protabium
follnu bankanna. Samkvaemt yfirlysingum
radamanna er stefnt ad pvi ad svigraiminu sem
myndast hj4 rikissjodi verdi ad fyrst og fremst varid
til leekkunar skulda.

I fjarlagafrumvarpinu fyrir 2016 er lagt upp med
nokkud markvissa daetlun um nidurgreidslu skulda
rikissjods. I frumvarpinu er ekki beinlinis gert rad
fyrir ahrifum af 4zetlunum um losun fjarmagnshafta
ad odru leyti en ad rikisjédur greidi skuldabréf
Sedlabankans upp 4 fyrri hluta naesta ars. Sa
greidsla mun samsvara um 6% af landsframleidslu.
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b4 er i frumvarpinu gert rad fyrir ad i framhaldi af Vaxtajéfnudur rikissjods
solu & 30% hlut rikissjods i Landsbankanum komi til 2o Makr
annarrar sérstakrar nidurgreidslu skulda.

20 —

Vaxtabyrdi rikissjods af skuldastédu sinni hefur 0
verio veruleg. Greiddur fjarmagnskostnadur -20
rikissjods 4 fyrstu 8 mdnudum arsins 2015 var um 40
57 ma.kr., eda um 12% allra rikisutgjalda, og sidustu 60
ar hefur fjarmagnskostnadur rikissjods numid um %0
og yfir 4% af landsframleidslu. Peer miklu skuldir 100
sem sOfnudust upp i kjolfar hrunsins eru rikissjodi 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

, . . , . Vaxtatekjur s Vaxtagjold == Vaxtajofnudur
pvi bungur baggi, en bjartara er framundan i beim

efnum. Takist ad greida nidur skuldir myndu
vaxtagjold rikissjods leekka verulega. Pad hefur t.d.
komid fram ad 640 ma.kr. leekkun skulda geeti leitt
til pess ad vaxtagjold rikissjods myndu leekka um 35
ma.kr. 4 ari.

Heimild: Frumvarp til fjidrlaga 2016

Mikilvaegt er ad ttgjéld og afkoma rikissjods taki mid af hagsveiflunni

Flestar ytri adstaedur eru rikisfjairmalunum
hagstadir um pessar mundir. Oreglulegar tekjur og
einskiptistekjur hafa verid miklar og von er 4
miklum tekjum til rikissj6ds i tengslum vid afndm
fjarmagnshafta. Pad skiptir pvi miklu 4 neestu
misserum ad freistnivandinn nai ekki tokum a
radamonnum og ad pessum tekjuauka verdi varid
skynsamlega til laekkunar skulda an pess ad slikt
valdi of mikilli penslu. Naestu fjarlog verda 16gd fram
i addraganda kosninga og sagan segir ad vid slikar
adstaedur sé jafnan mikil haetta 4 ferdum. Midad vid
adstaedur i hagkerfinu i dag er mjog mikilvaegt ad
rikisfjarmalunum sé beitt bannig ad pau séu i takti
vid peningamalastjorn Sedlabankans i barattu vid
verdbolgu og benslu.

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsménnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & bpeim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru & beim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjélfstaett af Hagfredideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar a vef bankans.
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