ARSFUNDUR iSLENSKA LIFEYRISSJOPSINS 2009
haldinn ad Nordica Hotel, midvikudaginn 20. mai 2009, kl. 17:00.

Fundarstjéri: Astradur Haraldsson, hrl.
Fundarritari: Hannes J. Hafstein, hdl.

Meett var fyrir 15.640.424 hluti eda 1,6% af heildarinneign i séreignardeild og 1.505.045 hluti
eda 0,15% af hlutfallslegri inneign i samtryggingardeild.

Lara V. Juliusdéttir umsjénaradili sjédsins samkvaemt akvordun Fjarmalaraduneytisins setti
fundinn. Fér Lara yfir skipan sina sem umsjonaradila sjodsins og hvert hlutverk hennar veeri.
pakkadi hun starfsmoénnum sjédsins fyrir gott samstarf fra pvi ad hun kom ad stjérn sjédsins.

Upplysti ad Lara ad Ingdlfur Gudmundsson stjornarformadur hefdi dskad eftir uttekt a verklagi
innan sjodsins og eftirfylgni vid verklagsreglur. [ itarlegri uttekt komu fram nokkrir hnokrar &
verklagi sem kapp hefur verid lagt 4 ad rdda bot a. Erindi hafa einnig borist fra sjodsfélogum
sem verid er ad vinna Ur og svara.

Ef horft til framtidar telur umsjénaradili edlilegt ad efna til aukaarsfundar i haust og su stjorn,
sem & ad kjosa i dag, verdi kosin til bradabirgda med akvedio verkefni sem lyst er i tillogu sem
liggur fyrir fundinum. Fér Lara yfir helstu efnisatridi tillédgunnar. Vilyrdi liggur fyrir fra
Landsbankanum um ad haegt verdi ad vinna malid afram a peim nétum sem tillagan kvedur a
um.

For Lara yfir dagskra fundarins sem er eftirfarandi:

1. Skyrsla stjornar
Kynning arsreiknings
Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt
Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
Kosning stjérnar
Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins

Laun stjéornarmanna
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Onnur mal
Lara gerdi tilldgu um ad Astradur Haraldsson yrdi fundarstjéri og Hannes J. Hafstein
fundarritari. Var tillagan sampykkt

Astradur tok pvi naest vid stjorn fundarins

porbergur Halldérsson kvad sér hljéds. Gerdi hann tillégu um ad fundi yrdi frestad vegna pess
hve famennt veeri 4samt pvi ad bodad yrdi til nys fundar par sem 6ll fundargogn yrdu send til
sj6dsfélaga. Oskad var eftir atkvaedagreidslu um efnid. Fundarstjéri sampykkti atkvaedagreidslu
og for hdn fram.

A medan talning for fram flutti Ingélfur Gudmundsson skyrslu stjérnar.

1. Skyrsla stjornar
Ingdlfur pakkadi fyrir taekifeeri til ad fa ad dvarpa fundinn og greina fra starfsemi a 18. starfsari
sjédsins. Tok Ingdlfur fram ad mikill voxtur hafi verid hjd sjédnum undanfarin ar en
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bankahrunid hafi breyttri sterkri stodu sjodsins. Um mitt ar 2007 hefdi dregid ur vaegi innlendra
og erlendra hlutabréfa. Hlutfall innlendra hlutabréfa var komid nidur fyrir 1% i september
2008. Upplyst var ad gerd hefdi verid grein fyrir stodu sjédsins eftir hrun med bréfi til
sjédsfélaga og fundum vida um land. Badst Ingdlfur afsdkunar & skakkafollum og épsegindum
sjédsfélaga undanfarna manudi.

Ingolfur tilkynnti ad ekki veeri porf & ad gripa til skerdingar a lifeyrisréttindum. Hann for yfir
helstu adgerdir a sidasta ari. bar kom medal annars ad flestir lifeyrissjodir hafi verid med
gjaldeyrisvarnarsamninga vid bankana en islenski lifeyrissjodurinn hafi sagt upp samningi vid
Landsbankann pann 9. mai 2008 og rikir pvi ekki évissa um petta atridi og engar krofur eru a
hendur sjédnum vegna pessa.

Ingdlfur foér yfir helstu adgerdir stjornar sjédsins en endurskodandi sjédsins hefur setid
stjérnarfundi og fjarfestingarstefnu hefur verid breytt. Steersti hluti eigna er nd i innldanum.
Fjalladi Ingdlfur um ad ny taekifaeri vaeru til ad sameina sjédi og slita tengsl sjoda og banka.
Atburdir undanfarna mdanudi hafi skapad tortryggni. Bréf hafi verid sent til annarra sjéda til ad
kanna grundvoll fyrir sameiningu eda samstarfi. Viljayfirlysing var undirritud um sameiningu en
ekki tokst ad ljuka starfi par sem skipadur var umsjonaradili yfir premur sjéda samstarfsins.
Heildareign sj6da er um 160 ma.kr. og sameinadur sjédur yrdi fjordi steersti sjédur landsins.

Tok Ingolfur fram ad skipan umsjénaradila hafi komid stjorn & dvart. Ekki liggur fyrir hvada l6g
voru brotin en stjérn var vikid fra en starfsmenn rekstraradila halda sinu striki. Tekid var fram
ad stjérnarmenn hefdu ekki verid bodadir til yfirheyrslu. Mannleg mistdk leiddu til pess ad farid
var ut fyrir fjdrfestingarstefnu, adallega hvad vardar Kaupping banka.

Tekid var fram aé morgum spurningum veeri 6svarad. Til deemis hvada hagsmuna veeri verid ad
geeta vid akvardanatoku um hagsmuni sjédsins.

AJ lokum var stjornarménnum og starfsménnum pakkad peirra starf og sérstaklega var David
Hardarsyni pakkad frabaert samstarf.

Nidurstada atkvaedagreidslu um frestun fundar

Tillaga borbergs Halldérssonar um ad fresta fundinum var felld. Nidurstada var eftirfarandi:
Ja so6gou 44,95%

Nei s6gdu 55,08%

2. Kynning arsreiknings
Sigurdur Pall Hauksson, endurskodandi, gerdi grein fyrir helstu nidurstddum arsreiknings. Alitid
er ad arsreikningur gefi glogga mynd af stodu sjodsins. Benti Sigurdur & aritun um sérstakar
adstaedur og astand 4 fjarmalamorkudum asamt skyringu 13 um atburdi eftir bankahrun.

Yfirlit um breytingu @ hreinni eign a arinu 2008. Farid var yfir idgjold sem voru méttekin og
i0gjold greidd & arinu. Farid yfir fjarfestingartekjur. Nidurstadan var su ad leekkun a hreinni eign
til greidslu lifeyris laekkadi a arinu um 2,8 ma.kr. og var i arslok taepir 27 ma.kr.

Sigurdur gerdi grein fyrir efnahagsreikningi félagsins, eignum og skuldum, og greiningu a hreinni
eign eftir deildum.

Farid var yfir stjédstreymi arsins 2008. Inngreidslur ndmu raimum 48 mao.kr. en atgreidslur rumir
46 ma.kr. Hekkun & sjédi og veltiinnldnum a arinu nam 4,8 moé.kr. og ndmu i arslok 4,9 mo.kr.



3. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt 4 samtryggingardeild
Bjarni Gudmundsson tryggingastaerdfreedingur gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri uttekt a
sjédnum.

Bjarni gerdi fyrst grein fyrir tilgangi tryggingafraedilegrar Gttektar. Eignir eru bornar saman vid
skuldbindingar til greidslu lifeyris. Log gera krofu um arlegan samanburd en atreikningar midast
vid ndverandi sjédsfélaga og veentar ttborganir fundnar. Ut frd pvi er metid hver steerd sjédsins
parf ad vera. Midad er vid 3,5% raunavoxtun og lifs- og 6rorkulikur.

Farid var yfir dunnin réttindi eftir aldri og skiptingu eftir kyni og aldri. Einnig var synt yfirlit yfir
aeetlud réttindi eftirlifandi.

Farid var yfir afallnar, framtidar og heildareignir og skuldbindingar. Heildarstadan er su ad
stadan er neikvaed um 4,9% sem er innan peirra marka sem |l6g heimila. Log gera pvi ekki krofu
um breytingar a réttindum.

Til samanburdar var litid 4 stoduna i fyrra

4. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sj6dsins
Tryggvi Gudbrandsson framkveemdastjori gerdi grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins og
avoxtun arsins 2008. Eftir mikid gddeeri 8 undanférnum arum a eignamarkadi var hrun 4 sidasta
ari. [sland var ekki undanskilid i pessari préun.

Farid var yfir avoxtun eignaflokka a sidasta ari. Farid var yfir nafn- og raunavoxtun a arinu 2008
eftir leidum. Tap einstakra leida ma ad mestu rekja til taps 4 skuldabréfastodu. Ma segja ad
verid hafi vanmat a pvi hvort hér geeti ordid kerfishrun. Farid var yfir dvoxtun Lif | og Lif IV.
Nafnavoxtun Lif | leekkadi um 22,5%. Farid var yfir hvada verdbréf attu steerstan patt i laekkun &
Lif 1. Lif IV var med laekkun nafnavoxtunar um 19,2%

Farid var yfir styringu islenska lifeyrissjédsins. Undanfarin ar hafa sérfraedingar sjédsins notad
verdbréfasjédi til eignastyringar. Fyrirkomulagid hafdi gengid vel en brast par sem ahlaup var a
verdbréfasjodi i oktéber sl. sem breytti eignasamsetningu peirra.

Vid motun fjarfestingarstefnu fyrir arié 2009 var vikid fra hefdbundnum vidmiGunum um
samval eigna og synd var breyting fyrir leidir. Kominn var inn nyr eignaflokkur, innlan. Vikmork
hafa verid prengd a bréfum sem ekki eru utgefin af rikinu.

Logd var ahersla @ ad vinna Ur peim eignum sem pegar eru i sjddunum. NU er frekar horft a
fjarfestingu i einstokum verdbréfum en sjodir notadir til dhaettudreifingar, t.d. i erlendum
bréfum.

Farid var yfir horfur fyrir 4rid 2009. L6gd ahersla & varfaerni i fjarfestingum og verndun
hofudstols. Farid yfir eignasamsetningu sjodsins nu. Upplyst var ad arid 2009 fer vel af stad.

Umraeda um lidi 1-4
Birna Bjornsdéttir tok til mals. Han hnykkti & fyrirspurn vardandi fjarfestingarleid IV. | hverju var

fjarfest og hve stér hluti var i dhaettubréfum? Er nidurstdodu ad veenta i pvi mali? Hun ték fram
ad tilkynning um breytingu a fjarfestingarstefnu hefdi verié undarleg.



Tryggvi Gudbrandsson svaradi og upplysti ad eignir hafi adallega verid i fyrirtaekjabréfum og
peningamarkadssjédi. Hann for lika yfir hvernig breytingu a fjarfestingarstefnu var hattad. Ték
fram ad nidurstadan veeri sorgleg.

Birna spurdi i framhaldinu hvort til steedi ad baeta tjén sjodsfélaga. Tryggvi sagdist ekki geta
upplyst um pad.

Fundarstjori lysti pvi yfir ad engar athugasemdir hefdu komid fram um arsreikning og pvi teldist
hann sampykktur.

5. Dagskrartillaga umsjénaradila um aukaarsfund fyrir septemberlok nk.
Lara V. Juliusdéttir gerdi grein fyrir tillogu sinni sem fylgdi fundargégnum. Kosin verdi
bradabirgdastjérn sem moti tilteknar breytingar & sampykktum fyrir aukaarsfund sem skuli
halda i sidasta lagi i septembermanudi.

Gerdi Lara grein fyrir rcksemdum fyrir tillogu sinni.

Fundarstjori kvad tilloguna i raun vera dagskrartillogu. Komu fram &skir um atkvaedagreidslu
samkvaemt sampykktum sjédsins. Formleg kosning for pvi fram.

Tillagan var sampykkt med 78,75% atkveeda en métatkvaedi voru 21,25%.

6. Kosning stjérnar
Fundarstjori upplysti um pa fulltria sem bankarad Landsbankans hefdi tilkynnt um.
a) Fulltrdar Landsbankans
Gunnar Vidar
Sigrdn Seemundsdottir
Jéhanna K. Claessen
Til vara Haukur Agnarsson

b) For pa fram kosning tveggja fulltrda til priggja ara i senn.

Umsjoénaradili gerdi grein fyrir tillégu sinni. Jon Snorri Snorrason og Helgi Magnusson voru
stjérninni en Helgi gefur ekki kost a sér til aframhaldandi stjérnarsetu.

Tillaga var pvi gerd um ad Jon Snorri verdi afram og Valdis Arnardéttir taki saeti i stjérninni.
Varamadur peirra yrdi Katrin Fridriksdottir

Ornélfur Jénsson gerdi tilldgu um ad Ingdlfur Gudmundsson taki saeti i stjorn fyrir hond
sj6dsfélaga.

Fundarstjori upplysti ad fara yrdi fram kosning um stjérnarmenn par sem prir vaeru i frambodi
en tveir i stjorn. Varamadur veeri sjalfkjorinn.

Dagskra var fram haldid medan talning fér fram.
Fundarstjori upplysti um nidurstédu kosningar.
Jén Snorri: 48,5% atkvaeda

Valdis: 34,86% atkveeda

Ingdlfur: 16,64% atkvaeda

Jon Snorri og Valdis voru pvi rétt kjornir stjornarmenn fyrir hond sjédsfélaga.

7. Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins
a) Tillogur sem leida af lagabreytingum, sbr. gr. 20.3 i sampykktum.



Umsjonaradili kynnti naudsynlegar sampykktarbreytingum vegna breytingar & lagaumhverfi
sjédsins. Ekki var um efnislegar athugasemdir ad reeda og pvi éparft ad greida atkvaedi um
breytingarnar. Breytingarnar voru pvi sampykktar.

b) Tillégur fra fyrrverandi stjorn islenska lifeyrissjodsins.

Ornélfur Jénsson gerdi grein fyrir peim tillégum. | upphafi gerdi hann grein fyrir starfi sinu i
stjérn sjédsins. Hann sagdist hafa rika sannfaeringu fyrir pvi ad timi lifeyrissjoda undir vaeng
fijarmalafyrirtaekja sé lidinn. Rétt sé ad Islenski lifeyrissjédurinn taki sambeerilegt skref og
Almenni lifeyrissjédurinn. Framlogd tillaga snuist um rétt sjédsfélaga islenska lifeyrissjodsins til
ad taka akvordun um sjoédinn

Fundarstjori gaf ordid laust um tilléguna
Asmundur Stefansson bankastjéri Landsbankans tok til mals. Med skipun umsjénaradila hafi
ekki verid radrdm til ad raeeda hugsanlega sameiningu vid adra sjodi. Bankarad vilji skoda hvernig
best sé haegt ad pjona hagsmunum sjédsfélaga. Buid vaeri ad sampykkja stjorn til bradabirgda
sem bodi til fundar i haust par sem lagt verdur til hvernig framhaldi verdur hattad. Tilgangur
med tilldgunni 6ljés vid pessar adstaedur.

Ornélfur ték aftur til mals. Inni i tillégu sem sampykkt var er ekki klippt & samskipti vid
Landsbankann.

Asmundur svaradi Ornélfi. Ték fram ad tillaga umsjénaradila veeri ekki tillaga um breytingu &
sampykktum. Mdétmeelti ad bankarad hafi tafid umraedur um efnid.

Ornélfur taldi ad langur timi veeri lidinn fra pvi ad vidradur héfust an pess ad bankinn hafi
brugdist vid. Hann lysti vonbrigdum med maetingu og timasetningu fundarins.

Fundarstjori gerdi pad ad tillégu ad greitt verdi atkvaedi i einu lagi. Atkvaedagreidsla for fram.
Tillagan var felld en 32,68% sampykktu tilldguna en 67,32% voru 4 méti.

8. Laun stjérnarmanna
Umsjoénaradili tok til mals um tilléguna. Tillagan hefur i for med sér laekkun & stjérnarlaunum
um 10%.
Engar athugasemdir voru gerdar og pvi Urskurdadi fundarstjori ad tillagan vaeri sampykkt.

9. Onnur mal
Eitt mal 13 fyrir fundinum. Tillaga fra fyrrverandi stjorn sjédsins um alyktun um aframhaldandi
vidraedur vid adra sjédi um hugsanlegt samstarf eda sameiningu. Fundarstjori gerdi tillogu um
ad greidd yrdu atkvaedi um tilléguna med handauppréttingu og voru ekki gerdar athugasemdir

vid pad. Fundarstjori bar pvi tilléguna upp og var hun felld.

Ornélfur Jonsson toék til mals. Bad hann um ad faert yrdi til bokar fyrir hve stéran hluta
sj6dsfélaga var meett a fundinn.

Fleira var ekki tekid fyrir og fundi pvi slitid.



